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Informe de Auditoría de Cuentas Anuales 

Al Socio Único de 
Corporación Pública Empresarial de Navarra, S.L.V. 

Hemos auditado las cuentas anuales de Corporación Pública Empresarial de Navarra, S.L.V. (la 
Sociedad) que comprenden el balance de situación al 31 de diciembre de 2010, la cuenta de 
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y 
la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los Administradores son 
responsables de la formulación de las cuentas anuales de la Sociedad, de acuerdo con el marco 
normativo de información financiera aplicable a la entidad que se identifica en la nota 2 de la 
memoria adjunta y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. 
Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, 
basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoría 
de cuentas vigente en España, que requiere el examen, mediante la realización de pruebas 
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluación de si su presentación, 
los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas están de acuerdo con el 
marco normativo de información financiera que resulta de aplicación. 

En nuestra opinión, las cuentas anuales del ejercicio 2010 adjuntas expresan, en todos los aspectos 
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situación financiera de Corporación Pública 
Empresarial de Navarra, S.L.V. al 31 de diciembre de 2010, así como de los resultados de sus 
operaciones y de los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha 
fecha, de conformidad con el marco normativo de información financiera que resulta de aplicación 
y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. 

Las cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2009 no fueron auditadas al no cumplirse los 
requisitos legales establecidos en la legislación mercantil vigente, por lo que la información 
comparativa incluida en las cuentas anuales adjuntas se identifica como "no auditada". 

El informe de gestión adjunto del ejercicio 2010 contiene las explicaciones que los 
Administradores consideran oportunas sobre la situación de Corporación Pública Empresarial de 
Navarra, S.L.V., la evolución de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de 
las cuentas anuales. Hemos verificado que la información contable que contiene el citado informe 
de gestión concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2010. Nuestro trabajo como 
auditores se limita a la verificación del informe de gestión con el alcance mencionado en este 
mismo párrafo y no incluye la revisión de información distinta de la obtenida a partir de los 
registros contables de la Sociedad. 

INSTITUTO DE 
KPMG Auditores, SL CENSORES IURADOS 

DE CUENTÁS DE ESPAÑA 

Miembro ejerciente; 

KPMG AUDITORES. S.L. 

Año 2011 N< 16/11/00624 
COPIAGIIATUITAGregorio Moreno Fauste 

...... ti ................ "' .......................... .. 


Este informe está sujeto a ;a tasa 
aplicable establecida en la1 de abril de 2011 Ley 44/2002 de 22 de novíembre, ................................................... 




CPEN 

CORPOPACIÓN PÚ61ICA 

fHPRESARIAL DE NAVARRA 

CORPORACION PUBLICA EMPRESARIAL DE NAVARRA, S.L.U 


Cuentas Anuales e Informe de Gestión 


31 de diciembre de 2010 




CPEN 

CORPQfVIo.CIÓN P'Ú8UCÁ 

EMPRESARIAL DE NAVARRA 

1 


CORPORACiÓN PÚBLICA EMPRESARIAL DE NAVARRA. S.L.U 


Balances de Situación 

al 31 de diciembre de 2010 y 2009 

(Expresados en Euros) 

ACTIVO Nota 

ovilizado intangible 6 
Aplicaciones informáticas 

Inmovilizado material 7 
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 
Instrumentos de patrimonio 8 
Créditos a empresas 9 

Inversiones financieras a largo plazo 
Instrumentos de patrimonio 9 

Activos por impuesto diferido 

Total activos no corrientes 

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 9 
Clientes empresas del grupo y asociadas 
Activos por impuesto corriente 
Otros créditos con las Administraciones Públicas 

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 9 
Créditos a empresas 

Inversiones financieras a corto plazo 9 
Otros activos financieros 

Efectivo y otros activos líquidos equivalentes 14 
Tesorería 
Otros activos líquidos equivalentes 

Total activos corrientes 

Total activo 

2010 2009 

131.460 
131.460 

8.546 
8.546 

443.356.487 
337.830.800 
105.525.687 

189.319 
189.319 

303 

443.685.812 303 

385.978 1.942 
364.596 

1.531 1 
19.851 1.941 

801.731 
801.731 

717.426 
717.426 

9.601.226 230.593 
206.310 230.593 

9.394.916 

11.506.361 232.535 

455.192.173 232.838 

(*) No auditado 
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CORPORACiÓN PÚBLICA EMPRESARIAL DE NAVARRA, S.l.U 

Balances de Situación 
al 31 de diciembre de 2010 y 2009 

(Expresados en Euros) 

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Nota 2010 2009 (*) 

Capital 
Capital escriturado 

Prima de emisión 

15 

15 

342.432.000 
342.432.000 

6.451.611 

250.000 
250.000 

Reservas 
Otras reservas 

Resultados de negativos ejercicios anteriores 

Resultado del ejercicio (pérdida) 

(45.944) 
(45.944) 

(52.138) 

(1.148.408) 

(1.016) 
(1.016) 

(52.138) 

Total patrimonio neto 

Deudas a largo plazo 
Otros pasivos financieros 9 

347.637.121 

105.525.687 
105.525.687 

196.846 

Total pasivos no corrientes 

Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 
Acreedores varios 
Otras deudas con las Administraciones Públicas 

9 

9 

105.525.687 

1.812.370 

216.995 
176.688 
40.307 

35.992 
27.763 
8.229 

Total pasivos corrientes 

Total patrimonio neto y pasivo 

2.029.365 

455.192.173 

35.992 

232.838 

(*) No auditado 
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CORPORACiÓN PÚBLICA EMPRESARIAL DE NAVARRA, S.LU 

Cuentas de Pérdidas y Ganancias 
correspondiente a los ejercicios terminados el 

31 de diciembre de 2010 y 2009 

(Expresadas en Euros) 

ERACIONES CONTINUADAS 

Importe neto de la cifra de negocios 

Otros ingresos de explotación 

Ingresos accesorios y otros de gestión corriente 
Subvenciones de explotación incorporadas el resultado del ejercicio 

Deterioro de instrumentos financieros 

Gastos de personal 

Sueldos, salarios y asimilados 

Cargas sociales 

Otros gastos de explotación 

Servicios exteriores 

Amortización del inmovilizado 

Resultado de explotación 

Ingresos financieros 

De valores negociables y otros instrumentos financieros 

De empresas del grupo y asociadas 
De terceros 

Gastos financieros 

Por deudas con empresas del grupo y asociadas 


Resultado financiero 


Resultado antes de impuestos 


Impuestos sobre beneficios 

Resultado del ejercicio procedente de operaciones continuadas 

Resultado del ejercicio (pérdida) 

Nota 

18 (a) 

18(b) 


8 


18 (e) 


18 (d) 


6y7 


9(b) 


9(b) 


2010 2009 (*) 

10.227.063 

284.023 

1.506 
282.517 

(11.096.179) 

(243.451) (21.294) 

(215.416) (19.957) 
(28.035) (1.337) 

(319.535) (30.849) 

(319.535) (30.849) 

(21.358) 

(1.169.437) (52.143) 

27.665 5 

1.731 

25.934 5 

(6.636) 

(6.636) 

21.029 5 

(1.148.408) (52.138) 

(1.148.408) (52.138) 

(1.148.408) (52.138) 

(*) No auditada 
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CORPORACiÓN PÚBLICA EMPRESARIAL DE NAVARRA, S.L.U 

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente a los ejercicios anuales terminados el 

31 de diciembre de 2010 y 2009 

A) Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos 

correspondiente a los ejercicios terminados el 
31 de diciembre de 2010 y 2009 

(Expresados en Euros) 

2010 2009 (*) 

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias (1.148.408) (52.138) 

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto 

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias 

Total de ingresos y gastos reconocidos (1.148.408) (52.138) 

(*) No auditada 
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CORPORACIÓN PÚBLICA EMPRESARIAL DE NAVARRA, S.L.U 

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente a los ejercidos anuales terminados en 
31 de diciembre de 2010 y 2009 

BI Estados Total de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente a los ejercicios anuales terminados en 
31 de diciembre de 2010 y 2009 

(Expresado en Euros) 

Capital 
Escriturado 

Prima de 
emisión 

Reservas 

Otras 
reservas 

Resultados 
negativos de 

ejercicios 
anteriores 

Resultado del 
eíercicio Total 

Constitución de la Sociedad 250.000 250.000 

Otras variaciones en el patrimonio neto (1.016) (1.016) 

Ingresos y gastos reconocidos (52.138) (52.138) 

Saldo al 31 de diciembre de 2009 (*) 250.000 (1.016) (52.138) 196.846 

Ingresos y gastos reconocidos 
Distribución del resultado del eíercicio 
Ampliación de capital 
Otros movimientos (nota 8) 

342.182.000 18.009.670 
(11.558.059) 

(44.928) 
(52.138) 

(1.148.408) 
52.138 

(1.148.408) 

360.146.742 
(11.558.059) 

Saldo al 31 de diciembre de 2010 342.432.000 6.451.611 (45.944) (52.138) (1.148.408) 347.637.121 

(*) No auditado 
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CORPORACiÓN PÚBLICA EMPRESARIAL DE NAVARRA, S.L.U 

Estado de Flujos de Efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado en 
31 de diciembre de 2010 

(Expresados en Euros) 

Flujos de efectivo de las actividades de explotación 

Resultado del ejercicio antes de impuestos 

Ajustes del resultado 


Amortización del inmovilizado 

Correcciones valorativas por deterioro 

Ingresos financieros y dividendos recibidos 

Gastos financieros 


Cambios en el capital corriente 


Deudores y otras cuentas a cobrar 

Acreedores y otras cuentas a pagar 


Otros flujos de efectivo de las actividades de explotación 

Cobros de dividendos 

Cobros de intereses 


Flujos de efectivo de las actividades de inversión 

Pagos por inversiones 


Inmovilizado material 

Inmovilizado intangible 

Empresas del grupo y asociadas 

Otros activos financieros 


Flujos de efectivo de las actividades de financiación 

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 


Emisión 

Deudas con empresas de grupo y asociadas 


Aumento/ (Disminución) neto del efectivo o equivalentes 

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 

Efectivo o equivalentes al final de ejercicio 

2010 

9.299.543 

(1.148.408) 

1.199.425 
21.358 

11.096.179 
(9.924.748) 

6.636 

(191.923) 
(384.036) 
192.113 

9.440.449 
9.414.515 

25.934 

(1.678.910) 

(1.678.910) 
(10.566) 

(150.798) 
(800.120) 
(717.426) 

1.750.000 

1.750.000 

1.750.000 

9.370.633 

230.593 

9.601.226 
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CORPORACiÓN PÚBLICA EMPRESARIAL DE NAVARRA, S.L.U. 

Memoria de las Cuentas Anuales 2010 

(1) Naturaleza y actividades de la Sociedad 

Corporación Pública Empresarial de Navarra, S.L.U. (en adelante CPEN o la Sociedad) es una 
empresa pública, cuyo capital se encuentra íntegramente suscrito por la Administración de la 
Comunidad Foral de Navarra, adscrita al Departamento de Economía y Hacienda. Se 
constituyó, tras autorización del Gobierno de Navarra mediante Acuerdo de 14 de 
septiembre de 2009, modificado por Acuerdo de 19 de octubre de 2009, como sociedad de 
responsabilidad limitada, por un periodo de tiempo indefinido, el4 de noviembre de 2009. 

Su domicilio social se encuentra en la calle Yanguas y Miranda 27, 12, de Pamplona. 

Su objeto social consiste en: 

a) La suscripción, asunción, adquisición, administración, disfrute, transmisión y enajenación 
de toda clase de derechos, acciones y participaciones sociales y demás títulos 
representativos del capital social de sociedades de cualquier naturaleza, exceptuando la 
enajenación o transmisión de parte del capital social de la Sociedad. 

b) La elaboración de todo tipo de estudios económicos y sectoriales. 

c) Respecto a las sociedades en las que la Sociedad participe de forma mayoritaria, directa 
o indirectamente: 

c1) La coordinación del funcionamiento y actividades de las sociedades 

participadas, a través de los respectivos órganos sociales de las mismas, 

atendiendo a criterios de eficiencia, eficacia y creación de valor. 

c2) El desarrollo de instrumentos y técnicas necesarias que le permitan un 

adecuado y puntual conocimiento de la gestión y de la situación económico 

financiera de las sociedades participadas. 

c3) El diseño, aprobación y seguimiento de instrucciones, directrices y 

procedimientos en materias relacionadas con presupuestación, planes de 

inversiones, planes estratégicos, estructuras de financiación y de recursos 

propios, políticas de socios, control interno, calidad, homogeneización, régimen 

de administración, organización interna, gestión de inmuebles y resto de 

patrimonio, políticas de personal, imagen corporativa, tecnologías de la 

información, responsabilidad social corporativa y cualesquiera otras funciones de 

las sociedades participadas, todo ello sin perjuicio de las normas y directrices que, 

en el marco de la normativa reguladora de la Hacienda Pública de Navarra, pueda 

dictar el Departamento de Economía y Hacienda del Gobierno de Navarra en 

materia de presupuestación, financiación, control e información económico 

contable. 
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CORPORACiÓN PÚBLICA EMPRESARIAL DE NAVARRA, S,LU, 

Memoria de las Cuentas Anuales 2010 

c4) El diseño o realización de todo tipo de operaciones financieras activas y pasivas, 

cualesquiera que sea la forma en que se instrumenten, incluso la emisión de 

bonos, pagarés y otros títulos análogos, así como otros instrumentos de gestión 

de tesorería y deuda respecto de si misma y de las sociedades participadas, 

Igualmente podrá garantizar operaciones financieras concertadas por las citadas 

sociedades. 

cS) El asesoramiento y asistencia técnica, 

c6) Elaboración de estudios, informes, evaluaciones, memorias y análisis de todo 

tipo relativos a la gestión, estructura, dimensionamiento y situación económica y 

financiera. 

c7) Coordinación y armonización de las políticas de comunicación de las empresas 

en las que participe. 

La Sociedad se rige por lo dispuesto en la Ley Foral 8/2009, de 18 de junio, de creación de 

CPEN. El Título I dispone la creación de la Sociedad que, dependiendo directamente del 

Gobierno de Navarra, tiene como objeto principal canalizar y ejecutar la ordenación y 

coordinación de las sociedades en las que participa de acuerdo con las funciones que se le 

atribuyen, junto con las normas que contienen su régimen jurídico regulando 

sucesivamente sus órganos de gestión, sus recursos económicos, su régimen contable, 

presupuestario, fiscal y de contratación de personal así como sus deberes de información. 

El Título 11 establece las subsiguientes operaciones de reordenación del patrimonio 

público empresarial de la Administración de la Comunidad Foral de Navarra incorporado a 

aquella. 

El Gobierno de Navarra acordó el 18 de enero de 2010 una ampliación de capital no 

dineraria en la Sociedad, recogida en escritura pública de 5 de febrero de 2010, mediante 

la incorporación a la misma de todas las acciones y participaciones sociales, cuya 

titularidad correspondía de forma directa a la Administración de la Comunidad Foral de 

Navarra, con efectos políticos y económicos desde el 1 de enero de 2010 (véanse notas 8 

y 15). 
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CORPORACiÓN PÚBLICA EMPRESARIAL DE NAVARRA, S.L.U. 

Memoria de las Cuentas Anuales 2010 

En cumplimiento de las premisas de la Ley Foral 8/2009 mencionada, tras el estudio 

previo realizado, el 16 de diciembre de 2010 el Consejo de Administración de la Sociedad 

aprobó por unanimidad elevar al Gobierno de Navarra una propuesta de ordenación y 

reestructuración de las sociedades a ella incorporadas. Como resultado de lo anterior, el 

20 de diciembre de 2010, el Gobierno de Navarra aprobó en Sesión de Gobierno el Plan 

de Ordenación y Reestructuración del Sector Público Empresarial Foral. 

La nueva organización, que se traducirá en la reducción de las 38 sociedades públicas 

existentes a finales de 2010, con participación directa e indirecta de la Sociedad superior 

al 50%, a un total de 13 sociedades, responde a una serie de principios fundamentales: 

reducir de forma justificada el número de sociedades necesarias en función de las 

políticas sectoriales que desarrolla el Gobierno de Navarra; acometer un plan sostenido 

de reducción de costes en el sector público empresarial a corto y largo plazo; optimizar y 

homogenizar desde la Sociedad el funcionamiento transversal del conjunto de sociedades 

públicas resultantes tras la reestructuración; y reducir, centralizar y coordinar los recursos 

y operaciones vinculadas a la gestión común de las empresas públicas. 

El proceso de materialización del Plan de Ordenación y Reestructuración va a suponer la 

realización de las medidas necesarias para las fusiones de las sociedades y se llevará a 

cabo en el ejercicio 2011. 

CPEN es la sociedad dominante de un grupo de entidades dependientes y está obligada a 

elaborar, además de sus cuentas anuales individuales, cuentas anuales consolidadas. Las 

cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2010, que han sido 

formuladas por el Consejo de Administración de la Sociedad el 31 de marzo de 2011, 

muestran una pérdida consolidada de 15.018.375 euros y un patrimonio neto 

consolidado de 653.959.917 euros. 

CPEN individualmente considerada no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni 

provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos 

en relación con el patrimonio, la situación financiera y los resultados de la misma. Por 

dicho motivo no se incluyen desgloses específicos en la presente memoria de cuentas 

anuales respecto a información de cuestiones medioambientales. 
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CORPORACiÓN PÚBLICA EMPRESARIAL DE NAVARRA, S.l.U. 

Memoria de las Cuentas Anuales 2010 

(2) 	 Bases de presentación 

(a) 	 Imagen fiel 

Las cuentas anuales se han formulado a partir de los registros contables de la Sociedad y se 
han preparado de acuerdo con la legislación mercantil vigente y con las normas establecidas 
en el Plan General de Contabilidad, con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio y 
de la situación financiera al 31 de diciembre de 2010 y de los resultados de sus operaciones, 
de los cambios en el patrimonio neto y de sus flujos de efectivo correspondiente al ejercicio 
anual terminado en dicha fecha. 

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales del ejercicio 2010, que 
han sido formuladas el 31 de marzo de 2011, serán aprobadas por el Socio Único sin 
variaciones significativas. 

(b) 	 Comparación de la información 

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del 
balance de situación, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el 
patrimonio neto y de la memoria, además de las cifras del ejercicio 2010, las 
correspondientes al ejercicio anterior, que formaban parte de las cuentas anuales del 
ejercicio 2009 aprobadas por decisión del Socio Único el 30 de junio de 2010. Debido a que 
las cuentas anuales de 2009 fueron formuladas con carácter de abreviadas, no incluyeron el 
estado de flujos de efectivo de dicho ejercicio. 

(cl 	 Moneda funcional y moneda de presentación 

Las cuentas anuales se presentan en euros, que es la moneda funcional y de presentación de 
la Sociedad. 

(d) 	 Aspectos críticos de la valoración y estimación de las incertidumbres y juicios relevantes en 
la aplicación de políticas contables 

La preparación de las cuentas anuales requiere que la dirección realice juicios, estimaciones y 
asuma hipótesis en la aplicación de las políticas contables que afecten a los importes de 
activos, pasivos, ingresos y gastos registrados. Los resultados reales pueden diferir de las 
estimaciones realizadas. 

Las estimaciones realizadas y las hipótesis asumidas se revisan regularmente. Las 
modificaciones de las estimaciones contables se reconocen en el ejercicio en que éstas se 
producen y en los ejercicios futuros afectados (registro prospectivo). 
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CORPORACiÓN PÚBLICA EMPRESARIAL DE NAVARRA, S.LU. 

Memoria de las Cuentas Anuales 2010 

En particular, el tratamiento contable de la inversión en empresas del grupo, multigrupo y 
asociadas entraña la realización de estimaciones en cada cierre para determinar si existe un 
deterioro en el valor de las inversiones y si procede realizar una corrección valorativa con 
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo o bien, en su caso, revertir una 
provisión previamente registrada. la determinación de la necesidad de registrar una pérdida 
por deterioro o, en su caso, su reversión, implica la realización de estimaciones que incluyen, 
entre otras, el análisis de las causas del posible deterioro, o recuperación en su caso, del 
valor, así como el momento y el importe esperado por el mismo. 

Para las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas, el valor recuperable se 
calcula de acuerdo con lo indicado en la nota 4 e. 

(3) Distribución de resultados 

los Administradores de la Sociedad propondrán al Socio Único aplicar la pérdida del ejercicio 
2010, por importe de 1.148.408 euros, a la cuenta de Resultados negativos de ejercicios 
anteriores. 

la distribución del resultado del ejercicio 2009 aprobada por el Socio Único fue aplicar la 
pérdida por importe de 52.138 euros a la cuenta de Resultados negativos de ejercicios 
anteriores. 

(4) Normas de registro y valoración 

(al Inmovilizado intangible 

El inmovilizado intangible, que recoge exclusivamente aplicaciones informáticas, figura 
contabilizado a su precio de adquisición y se presenta en el balance de situación por su valor 
de coste minorado en el importe de las amortizaciones y correcciones valorativas por 
deterioro acumuladas. 

(i) Costes posteriores 

los costes posteriores incurridos se registran como gasto, salvo que aumenten los 
beneficios económicos futuros esperados de los activos. 

(ii) Amortizaciones 

la amortización se realiza distribuyendo el importe amortizable de forma sistemática a 
lo largo de su vida útil que se estima en 4 años. 
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CORPORACiÓN PÚBLICA EMPRESARIAL DE NAVARRA, S.l.U. 


Memoria de las Cuentas Anuales 2010 


la Sociedad revisa el valor residual, la vida útil y el método de amortización al cierre de 
cada ejercicio. las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se 
reconocen como un cambio de estimación. 

(iii) Deterioro del valor 

la Sociedad evalúa y determina las correcciones valorativas por deterioro y las 
reversiones de las pérdidas por deterioro de valor de acuerdo con los criterios 
mencionados en el apartado (cl de esta nota. 

(b) Inmovilizado material 

los activos incluidos en el inmovilizado material figuran contabilizados a su precio de 
adquisición y se presentan en el balance de situación por su valor de coste minorado en el 
importe de las amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro acumuladas. 

(i) Costes posteriores 

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo, sólo se capitalizan aquellos costes 
incurridos en la medida en que supongan un aumento de su capacidad, productividad o 
alargamiento de la vida útil, debiéndose dar de baja el valor contable de los elementos 
sustituidos. En este sentido, los costes derivados del mantenimiento diario del 
inmovilizado material se registran en resultados a medida que se incurren. 

(ji) Amortizaciones 

la amortización de los elementos de inmovilizado material se realiza distribuyendo su 
importe amortizable de forma sistemática a lo largo de su vida útil. A estos efectos se 
entiende por importe amortizable el coste de adquisición menos su valor residual. la 
Sociedad determina el gasto de amortización de forma independiente para cada 
componente que tenga un coste significativo en relación al coste total del elemento y 
una vida útil distinta del resto del elemento. 
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la amortización se efectúa siguiendo un método lineal, a partir de la puesta en 
funcionamiento de los bienes, en base a los años de vida útil estimada para cada 
elemento o grupo de elementos según el siguiente detalle: 

Años de vida 
útil estimada 

Otras instalaciones 4 
Equipos para procesos de información 4 

la Sociedad revisa el valor residual, la vida útil y el método de amortización al cierre de 
cada ejercicio. las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen 
como un cambio de estimación. 

(iii) Amortizaciones 

la Sociedad evalúa y determina las correcciones valorativas por deterioro y las 
reversiones de las pérdidas por deterioro de valor de acuerdo con los criterios 
mencionados en el apartado (c) de esta nota. 

(c) Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortización o depreciación 

la Sociedad sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de 
manifiesto el potencial deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a amortización 
o depreciación, al objeto de comprobar si el valor contable de los mencionados activos 
excede de su valor recuperable, entendido como el mayor entre el valor razonable, menos 
costes de venta y su valor en uso. las pérdidas por deterioro se reconocen en la cuenta de 
pérdidas y ganancias. 

la Sociedad evalúa en cada fecha de cierre, si existe algún indicio de que la pérdida por 
deterioro de valor reconocida en ejercicios anteriores ya no existe o pudiera haber 
disminuido. las pérdidas por deterioro sólo se revierten si se hubiese producido un cambio 
en las estimaciones utilizadas para determinar el valor recuperable del activo. 

la reversión de la pérdida por deterioro de valor se registra con abono a la cuenta de 
pérdidas y ganancias. No obstante la reversión de la pérdida no puede aumentar el valor 
contable del activo por encima del valor contable que hubiera tenido, neto de 
amortizaciones, si no se hubiera registrado el deterioro. 

Una vez reconocida la corrección valorativa por deterioro o su reversión, se ajustan las 
amortizaciones de los ejercicios siguientes considerando el nuevo valor contable. 
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No obstante lo anterior, si de las circunstancias específicas de los activos se pone de 
manifiesto una pérdida de carácter irreversible, ésta se reconoce directamente en pérdidas 
procedentes del inmovilizado de la cuenta de pérdidas y ganancias. 

(d) Arrendamientos 

los arrendamientos en los que el contrato transfiere a la Sociedad de forma sustancial los 
riesgos y beneficioso inherentes a la propiedad de los activos se clasifican como 
arrendamientos financieros. En caso contrario se clasifican como arrendamientos operativos. 

la Sociedad tiene formalizado un contrato de arrendamiento operativo con una empresa del 
Grupo en donde actúa como arrendatario en relación con las oficinas donde desarrolla su 
actividad. la Sociedad puede optar, en cualquier momento, por la resolución unilateral del 
contrato, con un preaviso mínimo de un mes al arrendador. los gastos del arrendamiento se 
cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias sobre una base lineal durante el periodo del 
arrendamiento. 

(e) Activos financieros 

(i) Clasificación 

los activos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial como 
inversiones en instrumentos de patrimonio en empresas del grupo y asociadas, 
inversiones mantenidas hasta el vencimiento, activos financieros disponibles para la 
venta y préstamos y partidas a cobrar, atendiendo a las características y a las 
intenciones de la Sociedad en el momento de su reconocimiento inicial. 

(ji) Inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo 

Se consideran empresas del grupo, aquellas sobre las que la Sociedad, directa, o 
indirectamente a través de dependientes, ejerce control, según lo previsto en el arto 42 
del Código de Comercio o cuando las empresas están controladas por cualquier medio 
por una o varias personas físicas o jurídicas que actúen conjuntamente o se hallen bajo 
Dirección única por acuerdos o cláusulas estatutarias. 

El control es el poder, para dirigir las políticas financieras y de explotación de una 
empresa, con el fin de obtener beneficios de sus actividades, considerándose a estos 
efectos los derechos de voto potenciales ejercitables o convertibles al cierre del 
ejercicio contable en poder de la Sociedad o de terceros. 
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Se consideran empresas multigrupo, aquellas que están gestionadas conjuntamente por 
la Sociedad o alguna o algunas de las empresas del grupo y uno o varios terceros ajenos 
al grupo. 

Se consideran empresas asociadas, aquellas sobre las que la Sociedad, directa o 
indirectamente a través de dependientes, ejerce influencia significativa. La influencia 
significativa es el poder de intervenir en las decisiones de política financiera y de 
explotación de una empresa, sin que suponga la existencia de controlo de control 
conjunto sobre la misma. En la evaluación de la existencia de influencia significativa, se 
consideran los derechos de voto potenCiales ejercitables o convertibles en la fecha de 
cierre de cada ejercicio, considerando, igualmente, los derechos de voto potenciales 
poseídos por la Sociedad o por otra empresa. 

Las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas se reconocen 
inicialmente al coste, que equivale al valor razonable de la contraprestación entregada, 
incluyendo los costes de transacción incurridos y se valoran posteriormente al coste, 
menos el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. 

En el caso concreto de las acciones y participaciones sociales aportadas a la Sociedad, 
tras acuerdo del Gobierno de Navarra de 18 de enero de 2010 (véase nota 1), cuya 
titularidad correspondía de forma directa a la Administración de la Comunidad Foral de 
Navarra, se valoraron por el valor neto contable que tenían en el anterior titular, 
cumpliendo con lo indicado en la Ley Foral 14/2007, de 4 de abril, del Patrimonio de 
Navarra en su artículo 104.4, que coincide o bien con el coste, o bien con el coste menos 
los deterioros necesarios hasta el31 de diciembre de 2009. 

(iii) Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 

Los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento son principalmente 
imposiciones a corto plazo con diferentes entidades financieras con cobros 
determinables y vencimiento fijo, que la Sociedad tiene la intención efectiva y capacidad 
de mantener hasta su vencimiento. Los criterios de valoración de estas inversiones son 
los mismos que para los préstamos y partidas a cobrar. 

(iv) Activos financieros disponibles para la venta 

La Sociedad clasifica en esta categoría la adquisición de valores representativos de 
deuda e instrumentos de patrimonio que no cumplen los requisitos para ser clasificados 
en otras categorías. 
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Valorados a valor razonable 

Los activos financieros disponibles para la venta se reconocen inicialmente al coste, que 
equivale al valor razonable de la contraprestación entregada más los costes de 
transacción directamente atribuibles a la compra. 

Con posterioridad al reconocimiento inicial, los activos financieros clasificados en esta 
categoría, se valoran a valor razonable, reconociendo la pérdida o ganancia en ingresos y 
gastos reconocidos del patrimonio neto. El valor razonable no se reduce por los costes de 
transacción en que se pueda incurrir por su eventual venta o disposición por otra vía. Los 
importes reconocidos en patrimonio neto se reconocen en resultados en el momento en 
el que tiene lugar la baja de los activos financieros y, en su caso, por la pérdida por 
deterioro. 

Valoradas a coste 

Las inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede ser 
estimado con fiabilidad se valoran a coste, menos el importe acumulado de las 
correcciones valorativas por deterioro. 

(v) Préstamos v partidas a cobrar 

Los préstamos y partidas a cobrar se componen de créditos por operaciones comerciales 
y créditos por operaciones no comerciales con cobros fijos o determinables que no 
cotizan en un mercado activo distintos de aquellos clasificados en otras categorías de 
activos financieros. Estos activos se reconocen inicialmente por su valor razonable, que, 
salvo evidencia en contrario, será el precio de la transacción, que equivaldrá al valor 
razonable de la contraprestación entregada más los costes de transacción que les sean 
directamente imputables y se valoran posteriormente al coste amortizado, utilizando el 
método del tipo de interés efectivo. 

No obstante los activos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el 
importe venza o se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea 
significativo, se valoran por su valor nominal. 
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DILIGENCIA: Para hacer constar por el Secretario del Consejo de Administración DON PEDRO 
UGALDE ZARATIEGUI, que el Consejo de Administración en la sesión de 31 de marzo de 2011 
ha formulado las cuentas anuales y el informe de gestión del ejercicio terminado en 31 de 
diciembre de 2010, constando en todas las hojas la firma del que suscribe a efectos de 
identificación, las cuales vienen constituidas por los documentos anexos que preceden a este 
escrito. 

A continuación, los miembros del Consejo de Administración de la Sociedad y el Secretario de 
la misma firman el citado documento rubricando el presente folio que queda incorporado 
como anexo de las cuentas anuales e Informe de gestió Sociedad correspondiente al 
ejercicio 2010. " 
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Secretario no Consejero 


