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e En el caso de “ajustes por cambios de valor”, “subvenciones, donaciones y
legados recibidos” y “fondo de provisiones técnicas aportaciones de
terceros” de las sociedades asociadas, no se realiza disminucién alguna de
las mismas contra la cuenta representativa de la inversidn, figurando en el
balance consolidado en sus respectivos epigrafes del patrimonio neto de
acuerdo con su naturaleza, en funcidn del porcentaje de participacidon que
el Grupo posee.

Algunas sociedades se han excluido del proceso de consolidacion por puesta en
equivalencia por estar inactivas, no disponer de informacién u otras razones. El
efecto no resulta significativo sobre las cuentas anuales consolidadas.

Negocios conjuntos

Se consideran negocios conjuntos a aquellos en los que existe un acuerdo
estatutario o contractual para compartir el control sobre una actividad econdmica,
de forma que las decisiones estratégicas, tanto financieras como de explotacion,
relativas a la actividad requieren el consentimiento unanime del Grupo y del resto
de participes.

Los negocios conjuntos del Grupo adoptan la forma de participaciones en
sociedades multigrupo y explotaciones y activos controlados conjuntamente,
bdsicamente Uniones Temporales de Empresas.

Las inversiones en sociedades multigrupo se incorporan en las cuentas anuales
consolidadas por el método de integracién proporcional, que consiste en la
incorporacién a las cuentas anuales consolidadas de la porcién de activos, pasivos,
gastos e ingresos, flujos de efectivo y demas partidas de la sociedad multigrupo
correspondiente al porcentaje que de su patrimonio neto poseen las sociedades del
Grupo. Para efectuar la integracion proporcional se tienen en cuenta, con las
necesarias adaptaciones, las reglas establecidas anteriormente en lo relativo al
método de integracién global.

Algunas sociedades multigrupo cuya participacién es del 50% han sido consolidadas
por puesta en equivalencia. El efecto no resulta significativo sobre las cuentas

anuales consolidadas.

Capitalizacién de gastos financieros

El Grupo incluye, cuando procede, en el coste del inmovilizado intangible,
inmovilizado material, inversiones inmobiliarias y existencias que necesitan un
periodo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones de uso, explotacién
o venta, los gastos financieros relacionados con la financiacién especifica o genérica,
directamente atribuibles a la adquisicién, construccién o produccién.
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En la medida en que la financiacion se haya obtenido especificamente, el importe
de los intereses a capitalizar se determina en funcién de los gastos financieros
devengados por la misma. El importe de los intereses a capitalizar correspondiente
a la financiacién genérica de caracter no comercial, se determina aplicando un tipo
de interés medio ponderado a la inversién en curso, descontando la parte
financiada especificamente y la parte financiada con fondos propios consolidados,
con el limite de los gastos financieros devengados en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

Inmovilizado intangible

Los activos incluidos en el inmovilizado intangible figuran contabilizados a su precio
de adquisicion. La capitalizacion del coste de produccién se realiza a través del
epigrafe “Trabajos realizados por el grupo para su activo” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada. El inmovilizado intangible se presenta en el balance de
situacion consolidado por su valor de coste minorado en el importe de las
amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro acumuladas.

(i) Desarrollo

El Grupo procede a capitalizar los gastos de desarrollo incurridos en proyectos
especificos e individualizados para cada actividad que cumplen las siguientes
condiciones:

— existe una clara asignacién, imputacién y distribuciéon temporal de los
costes de cada proyecto,

— existe en todo momento motivos fundados de éxito técnico y de la
rentabilidad econédmico-comercial del proyecto.

Los gastos de investigacion se reconocen como gasto cuando se incurre en
ellos.

(ii)  Concesiones
El Grupo explota diversos activos, como terrenos y otros, mediante contratos
de concesién de servicios 6 cesiones de uso, otorgados por diferentes entes

publicos.

Las concesiones administrativas incluyen los costes incurridos para la
obtencion de las mismas.
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Patentes, licencias, marcas y similares

Se contabilizan por el coste incurrido en la obtencién de los mismas.

Aplicaciones informaticas

Las aplicaciones informdticas adquiridas figuran por los costes incurridos para
obtener su propiedad o derecho de uso, siempre que sea previsible su
utilizacién en varios ejercicios. Los costes de mantenimiento de las aplicaciones
informéticas se llevan a gastos en el momento en que se incurren.

Costes posteriores

Los costes posteriores incurridos en el inmovilizado intangible se registran
como gasto, salvo que aumenten los beneficios econémicos futuros esperados
de los activos.

Vida atil y amortizaciones

El Grupo evalla para cada inmovilizado intangible adquirido si la vida dtil es
finita o indefinida. A estos efectos se entiende que un inmovilizado intangible
tiene vida datil indefinida cuando no existe un limite previsible al periodo
durante el cual va a generar entrada de flujos netos de efectivo.

La amortizacién de los inmovilizados intangibles con vidas Uutiles finitas se
realiza distribuyendo el importe amortizable de forma sistematica a lo largo de
su vida Util mediante la aplicacién de los siguientes criterios:
Afos de vida
util estimada

Desarrollo 5
Concesiones 15a97
Propiedad industrial 5
Aplicaciones informaticas 4
Otro inmovilizado intangible 10a30

A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de adquisicién
menos, en caso de ser aplicable, su valor residual.
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El Grupo revisa el valor residual, la vida Gtil y el método de amortizacién de los
inmovilizados intangibles al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los
criterios inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de
estimacioén.

Deterioro del valor del inmovilizado

El Grupo evalla y determina las correcciones valorativas por deterioro vy las
reversiones de las pérdidas por deterioro del valor del inmovilizado intangible
de acuerdo con los criterios que se mencionan en el apartado (i) de esta nota.

(g9) Inmovilizado material

(i)

(i)

Reconocimiento inicial

Los activos incluidos en el inmovilizado material figuran contabilizados a su
precio de adquisicidn. La capitalizacion del coste de produccion se realiza a
través del epigrafe “Trabajos realizados por el grupo para su activo” de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. El inmovilizado material se
presenta en el balance de situacion consolidado por su valor de coste
minorado en el importe de las amortizaciones y correcciones valorativas por
deterioro acumuladas.

Amortizaciones

La amortizacién de los elementos de inmovilizado material se realiza
distribuyendo su importe amortizable de forma sistematica a lo largo de su
vida til. El Grupo determina el gasto de amortizacién de forma independiente
para cada componente, que tenga un coste significativo en relacion al coste
total del elemento y una vida util distinta del resto del elemento.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se efectla
siguiendo un método lineal a partir de la puesta en funcionamiento de los
bienes, en base a los afios de vida Util estimada para cada elemento o grupo de
elementos segun el siguiente detalle:

Afos de vida

util estimada
Construcciones 30a50
Firme de autopistas 13
Instalaciones técnicas 10a20
Maquinaria 7al5
Utillaje 6al0
Otras instalaciones 10a 15
Mobiliario 10
Equipos para el proceso de la informacidn 4
Elementos de transporte 5

Otro inmovilizado material 6al5
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En el caso de activos cuya vida Gtil es superior al plazo de cesidn, el Grupo
amortiza los citados activos en el plazo de cesion.

El Grupo revisa el valor residual, la vida util y el método de amortizacion del
inmovilizado material al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los
criterios inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de
estimacion.

Costes posteriores

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo sélo se capitalizan
aquellos costes incurridos en la medida en que supongan un aumento de su
capacidad, productividad o alargamiento de la vida 0til, debiéndose dar de baja
el valor contable de los elementos sustituidos. En este sentido, los costes
derivados del mantenimiento diario del inmovilizado material se registran en
resultados a medida que se incurren.

Deterioro del valor de los activos

El Grupo evalla y determina las correcciones valorativas por deterioro y las
reversiones de las pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado material de
acuerdo con los criterios que se mencionan en el apartado (i) de esta nota.

Activos sujetos a concesion administrativa

El Grupo reconoce y valora los activos sujetos a concesién administrativa,
provenientes de una sociedad consolidada por integracién proporcional, como
inmovilizado material.

De acuerdo con los términos del contrato concesional que explota la citada
sociedad del Grupo, la propiedad de los activos concesionales, en la practica
una autopista de peaje, corresponde a la Administracion concedente, teniendo
el concesionario el derecho a la explotacidn de la infraestructura, en virtud del
cual recibe el precio pagado por los usuarios.

Segln los términos establecidos en la concesidn, hasta que cada tramo de
autopista es abierto al trafico, todos los gastos de planificacion, construccién,
expropiacion y otros gastos de construccion, incluyendo la parte de los gastos
de administracién, gastos financieros y la amortizacién de otro inmovilizado
material que le sean aplicables, son considerados como coste de inversién en
la autopista.
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El Grupo realiza ciertas dotaciones para la amortizacién de determinados
elementos del inmovilizado revertibles con una vida Util esperada inferior al
periodo de concesién. Estos elementos, principalmente firme de autopista,
protecciones, marquesinas, cabinas y maquinaria de peaje, sefializaciones,
elementos de iluminacion y dispositivos de comunicacidn, se amortizan
linealmente durante los afios de vida Util estimados (ver (ii) anterior).

En relacién con el resto de la inversion en autopista, compuesta
fundamentalmente por activos revertibles sujetos a depreciacién econdmica
con una vida Util que supera el periodo de concesidn, el Grupo ha optado por
aplicar un criterio de amortizacidn sistematica y racional que garantiza la total
recuperacién de la inversion en el plazo concesional, atendiendo a la
depreciacién que normalmente experimentan por su funcionamiento, uso y
disfrute. El efecto de no realizar estas amortizaciones en funcién de los
estudios de traficos realizados por un experto independiente, como marca la
legislacién vigente, no resulta significativo en las presentes cuentas anuales
consolidadas consideradas en su conjunto.

(h) Inversiones inmobiliarias

(i)

El Grupo clasifica en este epigrafe los inmuebles destinados total o parcialmente
para obtener rentas, plusvalias o ambas, en lugar de para su uso en la produccién o
suministro de bienes o servicios, o bien para fines administrativos del Grupo o su
venta en el curso ordinario de las operaciones.

El Grupo reconoce y valora las inversiones inmobiliarias siguiendo los criterios
establecidos para el inmovilizado material.

La amortizacién de las inversiones inmobiliarias se efectia, siguiendo un método
lineal, en base a una vida util estimada de 25 afios.

Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacidn o depreciacidon

El Grupo sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de
manifiesto el potencial deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a
amortizacion o depreciacion, al objeto de comprobar si el valor contable de los
mencionados activos excede de su valor recuperable, entendido como el mayor
entre el valor razonable, menos costes de venta y su valor en uso. Las pérdidas de
deterioro se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

El Grupo comprueba, al menos con una periodicidad anual, el potencial deterioro
del valor que pudiera afectar a los inmovilizados intangibles con una vida util
indefinida, asi como el fondo de comercio adquirido en una combinacién de
negocios.
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Si el Grupo tiene dudas razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad
econémico-comercial de los proyectos de desarrollo en curso, los importes
registrados en el balance de situacion consolidado se reconocen directamente en
pérdidas procedentes del inmovilizado intangible de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, no siendo reversibles.

El Grupo evalla en cada fecha de cierre, si existe algtn indicio de que la pérdida por
deterioro de valor reconocida en ejercicios anteriores ya no existe o pudiera haber
disminuido. Las pérdidas por deterioro sélo se revierten si se hubiese producido un
cambio en las estimaciones utilizadas para determinar el valor recuperable del
activo.

La reversidn de la pérdida por deterioro de valor se registra con abono a la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada. No obstante, la reversién de la pérdida no
puede aumentar el valor contable del activo por encima del valor contable que
hubiera tenido, neto de amortizaciones, si no se hubiera registrado el deterioro.

Una vez reconocida la correccidn valorativa por deterioro o su reversidn, se ajustan
las amortizaciones de los ejercicios siguientes considerando el nuevo valor
contable.

Especificidades relativas a los activos no generadores de flujos de efectivo

La Orden EHA/733/2010, de 25 de marzo, por la que se aprueban aspectos
contables de empresas publicas que operan en determinadas circunstancias,
contiene normas que constituyen la regulacién del deterioro del inmovilizado
material en las empresas publicas que operan condicionadas por circunstancias que
les impiden generar flujos de efectivo.

La Orden realiza una distincion entre los activos generadores de efectivo, que son
aquellos que se poseen con el fin de obtener un beneficio o generar un rendimiento
comercial a través de la entrega de bienes o la prestacién de servicios, y los activos
no generadores de flujos de efectivo, que son aquellos que se poseen con una
finalidad distinta a la de generar un rendimiento comercial, como pueden ser los
flujos econémico sociales que generan dichos activos y que beneficien a la
colectividad, esto es, su beneficio social o potencial de servicio.

En algunos casos puede no estar claro si la finalidad principal de poseer un activo es
generar o no un rendimiento comercial. En estos casos existe una presunciéon de
que, salvo clara evidencia de lo contrario, tales activos pertenecen a la categoria de
activos no generadores de flujos de efectivo.

El deterioro de valor de un activo no generador de flujos de efectivo se define como
la pérdida de potencial de servicio de un activo, distinta a la depreciacion
sistematica y regular que constituye la amortizacién.
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Se contabiliza una pérdida por deterioro en un activo no generador de flujos de
efectivo si su valor contable supera a su importe recuperable, que es el mayor entre
su valor razonable menos los costes de venta y su valor en uso.

El valor en uso de un activo no generador de flujos de efectivo es el valor actual del
activo considerando su potencial de servicio en el momento del anélisis. Este
importe se determina por referencia al coste de reposicién depreciado del activo.

El coste de reposicion depreciado de un activo es el coste de reposicién de dicho
activo menos la amortizacién acumulada calculada sobre la base de tal coste, de
forma que refleje el funcionamiento, uso y disfrute ya efectuado del activo, sin
perjuicio de considerar también la obsolescencia técnica que pudiera afectarle.

Los eventos o circunstancias que pueden indicar la existencia de deterioro de valor
de un activo han de ser relevantes y han de tener efectos a largo plazo.

Parte de los activos materiales propiedad del Grupo, tales como los activos
materiales de las sociedades dependientes Baluarte Palacio de Congresos vy
Auditorio de Navarra, S.A.U., Circuito de Los Arcos, S.L., Ciudad Agroalimentaria de
Tudela, S.L.U., Territorio Roncalia, S.L. y Sociedad de Promocidn de Inversiones e
Infraestructuras de Navarra, S.A.U., pertenecen a la categoria de activos no
generadores de flujos de efectivo.

Arrendamientos

(i) Contabilidad del arrendador

Los contratos de arrendamiento en los que, al inicio de los mismos, el Grupo
transfiere a terceros de forma sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de los activos, se clasifican como arrendamientos financieros. En
caso contrario se clasifican como arrendamientos operativos.

Cuando los activos son arrendados bajo arrendamiento operativo, el activo se
incluye en el balance de acuerdo con su naturaleza. Los ingresos derivados del
arrendamiento se reconocen de forma lineal durante el plazo del
arrendamiento.

(i) Contabilidad del arrendatario

Los arrendamientos en los que el contrato transfiere al Grupo sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos se
clasifican como arrendamientos financieros y en caso contrario se clasifican
como arrendamientos operativos.
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En los arrendamientos financieros de inmovilizado intangible 6 material, el
Grupo reconoce un activo y un pasivo por el menor del valor razonable del
bien arrendado o el valor actual de los pagos minimos del arrendamiento. Los
costes directos iniciales se incluyen como mayor valor del activo. Los pagos
minimos se dividen entre la carga financiera y la reduccién de la deuda
pendiente de pago. Los gastos financieros se imputan a la cuenta de pérdidasy
ganancias, mediante la aplicacién del método del tipo de interés efectivo.

Las cuotas contingentes son gasto del ejercicio en que se incurre en ellas. Las
correspondientes obligaciones por arrendamiento, netas de cargas financieras,
se incluyen en “Acreedores por arrendamiento financiero”. El inmovilizado
adquirido en régimen de arrendamiento financiero se deprecia durante su vida
util. No obstante, si al inicio del comienzo del arrendamiento no existe certeza
razonable de que el Grupo va a obtener la propiedad al final del plazo de
arrendamiento de los activos, éstos se amortizan durante el menor de la vida
util o el plazo del mismo.

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los incentivos
recibidos, se reconocen como gasto de forma lineal durante el plazo de
arrendamiento.

(k) Activos financieros

El Grupo clasifica los activos financieros en las diferentes categorias atendiendo a
las caracteristicas y a las intenciones del mismo en el momento de su
reconocimiento inicial.

(i)

(ii)

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento son principalmente
deuda publica e imposiciones a corto plazo con diferentes entidades
financieras con cobros determinables y vencimiento fijo, que el Grupo tiene la
intencién efectiva y capacidad de mantener hasta su vencimiento. Los criterios
de valoracién de estas inversiones son los mismos que para los préstamos y
partidas a cobrar.

Activos financieros disponibles para la venta

El Grupo clasifica en esta categoria la adquisicién de valores representativos de
deuda e instrumentos de patrimonio que no cumplen los requisitos para ser
clasificados en otras categorias.
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Valorados a valor razonable

Los activos financieros disponibles para la venta se reconocen inicialmente al
coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacién entregada més
los costes de transaccidn directamente atribuibles a la compra.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, los activos financieros clasificados
en esta categoria, se valoran a valor razonable, reconociendo la pérdida o
ganancia en ingresos y gastos reconocidos del patrimonio neto. El valor
razonable no se reduce por los costes de transaccion en que se pueda incurrir
por su eventual venta o disposicion por otra via. Los importes reconocidos en
patrimonio neto se reconocen en resultados en el momento en el que tiene
lugar la baja de los activos financieros y, en su caso, por la pérdida por
deterioro.

Valoradas a coste

Las inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede
ser estimado con fiabilidad se valoran a coste, menos el importe acumulado de
las correcciones valorativas por deterioro.

Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar se componen de créditos por operaciones
comerciales y créditos por operaciones no comerciales con cobros fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo distintos de aquellos
clasificados en otras categorias de activos financieros. Estos activos se
reconocen inicialmente por su valor razonable, que, salvo evidencia en
contrario, serd el precio de la transaccidn, que equivaldra al valor razonable de
la contraprestacion entregada mas los costes de transaccidn que les sean
directamente imputables y se valoran posteriormente al coste amortizado,
utilizando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los activos financieros que no tengan un tipo de interés
establecido, el importe venza o se espere recibir en el corto plazo y el efecto
de actualizar no sea significativo, se valoran por su valor nominal.

Las fianzas entregadas se valoran siguiendo los criterios expuestos para los
préstamos y partidas a cobrar. La diferencia entre el importe entregado vy el
valor razonable, se reconoce como un pago anticipado que se imputa a la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada durante el periodo de
arrendamiento.



CPEN

CORPORACION PUBLICA
EMPRESARIAL DE NAVARRA

(iv)

(v)

(vi)

30

CORPORACION PUBLICA EMPRESARIAL DE NAVARRA, S.L.U.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas

31 de diciembre de 2010

Intereses y dividendos recibidos

Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de
patrimonio se reconocen cuando han surgido los derechos para el Grupo a su
percepcion. Si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de
resultados generados con anterioridad a la fecha de adquisicién porque se han
distribuido importes superiores a los beneficios generados por la participada
desde la adquisiciéon, minoran el valor contable de la inversion.

Bajas de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir
flujos de efectivo relacionados con los mismos han vencido o se han
transferido y el Grupo ha traspasado sustancialmente los riesgos y beneficios
derivados de su titularidad.

La baja de un activo financiero en su totalidad implica el reconocimiento de
resultados por la diferencia existente entre su valor contable y la suma de la
contraprestacidn recibida, neta de gastos de la transaccion.

Deterioro de valor de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros esté deteriorado y se ha
producido una pérdida por deterioro, si existe evidencia objetiva del deterioro
como resultado de uno o mas eventos que han ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la
pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del
activo o grupo de activos financieros, que puede ser estimado con fiabilidad.

Deterioro de valor de activos financieros valorados a coste amortizado

El Grupo sigue el criterio de registrar las oportunas correcciones valorativas
por deterioro de préstamos y partidas a cobrar e instrumentos de deuda,
cuando se ha producido una reduccién o retraso en los flujos de efectivo
estimados futuros, motivados por la insolvencia del deudor.

En el caso de activos financieros contabilizados a coste amortizado, el importe
de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor contable del
activo financiero y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados,
excluyendo las pérdidas crediticias futuras en las que no se ha incurrido,
descontados al tipo de interés efectivo original del activo.
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La pérdida por deterioro se reconoce con cargo a resultados y es reversible en
ejercicios posteriores, si la disminucién puede ser objetivamente relacionada
con un evento posterior a su reconocimiento. No obstante, la reversion de la
pérdida tiene como limite el coste amortizado que hubieran tenido los activos,
si no se hubiera registrado la pérdida por deterioro de valor.

Deterioro de valor de activos financieros disponibles para la venta

Valorados a valor razonable

El descenso en el valor razonable de un activo financiero disponible para la
venta que ha sido registrado directamente en ingresos y gastos reconocidos en
patrimonio neto, se reconoce en resultados cuando existe evidencia objetiva
de un deterioro de valor, aunque el activo financiero no haya sido dado de baja
en el balance de situacién, como consecuencia de uno o mas eventos que
hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ocasionen la falta
de recuperabilidad del valor en libros del activo, evidenciada, por ejemplo, por
un descenso prolongado o significativo en su valor razonable.

El importe de la pérdida por deterioro reconocida en resultados se calcula por
la diferencia entre el coste o coste amortizado, menos cualquier pérdida por
deterioro previamente reconocida en resultados y el valor razonable.

Las pérdidas por deterioro del valor que corresponden a inversiones en
instrumentos de patrimonio, no son reversibles a través de la cuenta de
pérdidas y ganancias. Los aumentos posteriores del valor razonable una vez
que se ha reconocido la pérdida por deterioro, se reconocen en patrimonio
neto consolidado.

El aumento en el valor razonable de los instrumentos de deuda, que pueda ser
objetivamente relacionado con un evento posterior al reconocimiento del
deterioro, se registra contra resultados hasta el importe de la pérdida por
deterioro previamente reconocida y el exceso, en su caso, contra ingresos y
gastos reconocidos consolidados en patrimonio neto consolidado. ;

Valorados a coste

El célculo del deterioro se determina como resultado de la comparacién del
valor contable de la inversién con su valor recuperable, entendido como el
mayor del valor en uso o valor razonable menos los costes de venta. En este
sentido, el valor en uso se calcula en funcién de la participacién del Grupo en el
valor actual de los flujos de efectivo estimados de las actividades ordinarias y
de la enajenacion final o de los flujos estimados que se espera recibir del
reparto de dividendos y de la enajenacién final de la inversién.
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No obstante, y en determinados casos, salvo mejor evidencia del importe
recuperable de la inversidn, en la estimacion del deterioro de esta clase de
activos se toma en consideracion el patrimonio neto de la sociedad participada,
ajustado, en su caso, a los principios contables generalmente aceptados en
Espafia, corregido por las plusvalias tacitas netas existentes en la fecha de la
valoracion.

En ejercicios posteriores se reconocen las reversiones del deterioro de valor,
en la medida que exista un aumento del valor recuperable, con el limite del
valor contable que tendria la inversidn si no se hubiera reconocido el deterioro
de valor.

La pérdida o reversion del deterioro se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

Las pérdidas por deterioro de valor de los instrumentos de patrimonio
valorados a coste no son reversibles, por lo que se registran directamente
contra el valor del activo.

(I) Gastos financieros diferidos de financiacién de autopista

Este epigrafe del balance de situacién consolidado, que tiene su origen en una
sociedad consolidada por integracion proporcional, de acuerdo con lo dispuesto en
la Disposicién Transitoria quinta del Real Decreto 1514/2007 de 16 de noviembre,
por el que se mantienen los criterios relativos a los gastos financieros diferidos de la
financiacion de autopistas, tlneles, puentes y otras vias de peaje contemplados en
las normas de adaptacion del Plan General de Contabilidad aprobadas por la Orden
Ministerial del 10 de diciembre de 1998, recoge la carga financiera derivada de la
financiacion de las autopistas no imputable como mayor valor de la inversidn de
acuerdo con lo mencionado en el apartado (g) de esta nota. Los gastos financieros
se imputan a resultados proporcionalmente a los ingresos previstos en el Plan
Econdmico Financiero, activdndose la diferencia por entender que los ingresos
futuros contemplados en el mencionado plan permitiran la recuperacién de dichos
gastos. De acuerdo con las mencionadas normas de adaptacidn, en relacién con los
ingresos previstos se determina la proporcion que representan para cada ejercicio
los ingresos de peaje del mismo con respecto al total. Dicha proporcidn se aplica al
total de gastos financieros previstos durante el periodo concesional para
determinar el importe de los mismos a imputar en cada ejercicio econémico como
gastos financieros del ejercicio.

En el caso de que los ingresos reales del ejercicio superen los previstos, la
proporcidén anterior se calculara entre el ingreso real y el total de ingresos previstos
de peaje.
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(m) Existencias

Las existencias incluyen mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos,
productos en curso y semiterminados, productos terminados y anticipos a
proveedores. La mayor parte de estas existencias estan relacionadas con la
actividad de promocién de suelo y vivienda.

El coste de adquisicién incluye el importe facturado por el vendedor después de
deducir cualquier descuento, rebaja u otras partidas similares asi como los intereses
incorporados al nominal de los débitos, mas los gastos adicionales que se producen
hasta que los bienes se hallen ubicados para su venta y otros directamente
atribuibles a la adquisicién, y los impuestos indirectos no recuperables.

En el caso de la adquisicion de terrenos cuya contraprestacion consista en una
construccion futura, el terreno se valora por su valor razonable. Unicamente se
valora la operacién segln el valor razonable de la obligacién asociada a la entrega
de la construccidn futura cuando este valor sea mas fiable.

Los costes de ejecucién incluyen los importes de las certificaciones de obra, el coste
de la realizaciéon de infraestructuras de proyectos y otros gastos directos
relacionados con la urbanizacién de terrenos y la valoracién de las edificaciones
industriales y parcelas urbanizadas.

El Grupo incluye en el coste de las existencias que necesitan un periodo de tiempo
superior a un afio para estar en condiciones de uso, explotacién o venta, los gastos
financieros relacionados con la financiacién especifica o genérica, directamente
atribuible a la adquisicion, construccién o produccién.

En la medida que la financiacién se haya obtenido especificamente, el importe de
los intereses a capitalizar se determina en funcién de los gastos financieros
devengados por la misma. El importe de los intereses a capitalizar correspondiente
a la financiacién genérica de cardcter no comercial, se determina aplicando un tipo
de interés medio ponderado a la inversién en curso, descontando la parte
financiada especificamente y la parte financiada con fondos propios, con el limite
de los gastos financieros devengados en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al cierre del ejercicio se dotan las provisiones necesarias para dar cobertura a
posibles riesgos y pérdidas en las promociones que se encuentran en desarrollo, en
funcion de la mejor estimacién disponible, asi como las provisiones necesarias por
terminacion de obra, incluyendo todos los costes pendientes de incurrir imputables
a dichas unidades vendidas.

La correccién valorativa reconocida previamente se revierte contra resultados, si las
circunstancias que causaron la rebaja del valor han dejado de existir o cuando
existe una clara evidencia de un incremento del valor neto realizable como
consecuencia de un cambio en las circunstancias econdémicas. La reversién de la
correccion valorativa tiene como limite el menor del coste y el nuevo valor neto
realizable de las existencias.
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Las correcciones valorativas y reversiones por deterioro de valor de las existencias
se reconocen contra los epigrafes “Variacion de existencias de productos
terminados y en curso de fabricacion” y “Aprovisionamientos — Deterioro de
mercaderias, materias primas y otras operaciones”, segun el tipo de existencias.

Adicionalmente, se constituyen, en su caso, las provisiones por deterioro necesarias
en aquellos casos en los que el precio de coste de las existencias sea superior al
precio de mercado comprometido o estimado a la fecha de la formulacion de las
cuentas anuales consolidadas.

Efectivo v otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja, los
saldos a favor de la empresa en cuentas corrientes a la vista y de ahorro en bancos
e instituciones de crédito y las inversiones financieras convertibles en efectivo, con
un vencimiento no superior a tres meses, que no tengan riesgos significativos de
cambios de valor y que formen parte de la politica de gestion normal de la tesoreria
de la Sociedad.

Subvenciones, donaciones y legados

Subvenciones a la explotacién

Se abonan a resultados en el momento en el que, tras la comunicacién de su
concesion, se estima que se han cumplido las condiciones establecidas en la misma
y, por consiguiente, no existen dudas razonables sobre su cobro, y se imputan a
resultados de forma que se asegure en cada periodo una adecuada correlacién
entre los ingresos derivados de la subvencién y los gastos subvencionados.

Subvenciones de capital

Las subvenciones, donaciones y legados se contabilizan como ingresos y gastos
reconocidos en patrimonio neto consolidado cuando se obtiene, en su caso, la
concesion oficial de las mismas y se han cumplido las condiciones establecidas en la
misma o no existen dudas razonables sobre la recepcion de las mismas.

Las condiciones para el reconocimiento de las subvenciones son las siguientes:

a) Subvenciones concedidas para adquirir un activo: si las condiciones del
otorgamiento exigen mantener la inversion durante un determinado nimero
de afios, se considerara no reintegrable cuando en la fecha de formulacién de
las cuentas anuales se haya realizado la inversién y no existan dudas
razonables de que se mantendra en el periodo fijado en los términos de la
concesion.
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b) Subvenciones concedidas para la construccién, mejora, renovacién o
ampliacién de un activo: si las condiciones del otorgamiento exigen la
finalizacién de la obra y su puesta en condiciones de funcionamiento, se
considerara no reintegrable cuando en la fecha de formulacién de las cuentas
anuales consolidadas se haya ejecutado la actuacién, total o parcialmente. En
el supuesto de ejecucién parcial, la subvencién se calificard como no
reintegrable en proporcion a la obra ejecutada, siempre que no existan dudas
razonables de que concluird la construccion del activo o la ejecucién de las
actuaciones de mejora, renovaciéon o ampliaciéon segin las condiciones
establecidas en el acuerdo de concesién.

c) Subvenciones concedidas para financiar gastos especificos de ejecucion
plurianual: si las condiciones del otorgamiento exigen la finalizacién del plan
de actuacién y la justificacion de que se han realizado las actividades
subvencionadas, por ejemplo, la realizacién de cursos de formacién, se
considerard no reintegrable cuando en la fecha de formulacién de las cuentas
anuales se haya ejecutado la actuacion, total o parcialmente. En el supuesto
de ejecucién parcial, la subvencién se calificard como no reintegrable en
proporcion al gasto ejecutado, siempre que no existan dudas razonables de
que se concluird en los términos fijados en las condiciones del otorgamiento.

Las subvenciones, donaciones y legados de caracter monetario se valoran por el
valor razonable del importe concedido y las de cardcter ho monetario por el valor
razonable del activo recibido.

En ejercicios posteriores las subvenciones, donaciones y legados se imputan a
resultados atendiendo a su finalidad.

Las subvenciones de capital se imputan al resultado del ejercicio en proporcion a la
amortizacién correspondiente a los activos financiados con las mismas o en su caso,
cuando se produzca la enajenacién, baja o correccién valorativa por deterioro de
los mismos.

En el caso de activos no depreciables, la subvencién se imputa a resultados del
ejercicio en el que se produce la enajenacién, baja o correccién valorativa por
deterioro de los mismos.

El importe de la correccién valorativa equivalente a la parte subvencionada, se
registra como una pérdida irreversible de los activos directamente contra el valor
de los mismos.

Las subvenciones que se conceden para financiar gastos especificos se imputan a
ingresos en el ejercicio que se devengan los gastos financiados.

Los pasivos financieros que incorporan ayudas implicitas en forma de la aplicacion
de tipos de interés por debajo de mercado se reconocen en el momento inicial por
su valor razonable. La diferencia entre dicho valor, ajustado en su caso por los
costes de emision del pasivo financiero y el importe recibido, se registra como una
subvencién oficial atendiendo a la naturaleza de la subvencién concedida.
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Subvenciones recibidas de la Administracion de la Comunidad Foral de Navarra

Las subvenciones recibidas de la Administracién concedente para financiar
actividades de interés publico o general se contabilizan de acuerdo con los criterios
generales recogidos anteriormente. En particular, estos criterios se aplican cuando
las subvenciones se establecen mediante contratos-programa, convenios, planes
aprobados por el Gobierno de Navarra u otros instrumentos juridicos cuya finalidad
es la realizaciéon de una determinada actividad o la prestacidon de un determinado
servicio de interés publico o general, siempre que en dichos instrumentos juridicos
se especifiquen las distintas finalidades que pueda tener la transferencia y los
importes que financian cada una de las actividades especificas.

Las aportaciones recibidas de la Administracion concedente actuando en su
condicion de socio, es decir, aquellas que no financian la realizacion de una
actividad concreta y en consecuencia no se concederian de la misma forma a una
empresa privada, se contabilizan directamente en los fondos propios consolidados.

Fondo de provisiones técnicas, aportaciones de terceros

Sociedad Navarra de Garantia Reciproca es una sociedad asociada en la que el
Grupo ostenta un 19,23% de participacion.

Como sociedad de garantia reciproca le afecta el articulo 9 de la Ley 1/1994, que
establece |a obligatoriedad de que las sociedades de garantia reciproca constituyan
un fondo de provisiones técnicas, que formard parte del patrimonio, y cuya
finalidad es reforzar la solvencia de la misma.

Las aportaciones de terceros al fondo de provisiones técnicas reflejan el importe
desembolsado de las subvenciones, donaciones y demds aportaciones de caracter
no reintegrable, cualquiera que sea su naturaleza, realizadas por terceros a la
Sociedad de Garantia Reciproca conforme a lo sefialado en el articulo 9b) y c) de la
Ley 1/1994, de 11 de marzo, sobre Régimen juridico de las sociedades de garantia
reciproca.

Estas aportaciones se reconocen inicialmente en la partida del patrimonio neto
“Fondo de provisiones técnicas aportaciones de terceros”. Cuando las sociedades
de garantia reciproca no doten en el ejercicio, sin incurrir en pérdidas, importes
suficientes al fondo de provisiones técnicas, el importe aportado por terceros se
reconoce como un ingreso en la cuenta “Fondo de provisiones técnicas
aportaciones de terceros “utilizadas” de la cuenta de pérdidas y ganancias, para
compensar (i) la cobertura del importe minimo para el conjunto de operaciones, (ii)
la cobertura del riesgo de crédito especifico que sea necesaria para los activos,
avales y garantias 6 (iii) la correccién de valor por deterioro de los activos
adjudicados en pago de deudas.
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(q) Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando el Grupo tiene una obligacion presente
indeterminada respecto a su importe o fecha en que se cancelard, ya sea legal o
implicita, como resultado de sucesos pasados, es probable que vaya a ser necesaria
una salida de recursos para liquidar la obligacion y el importe se puede estimar de
forma fiable.

Por su parte se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones
surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacién est3
condicionada a que ocurra 0 no uno o mas eventos futuros independientes de la
voluntad del Grupo. Dichos pasivos contingentes no son objeto de registro contable
presentdndose detalle de los mismos en la memoria.

Los importes reconocidos en el balance de situacién consolidado corresponden a la
mejor estimacion a la fecha de cierre de los desembolsos necesarios para cancelar
la obligacion presente, una vez considerados los riesgos e incertidumbres
relacionados con la provision y, cuando resulte significativo, el efecto financiero
producido por el descuento, siempre que se puedan determinar con fiabilidad los
desembolsos que se van a efectuar en cada periodo. El tipo de descuento se
determina antes de impuestos, considerando el valor temporal del dinero, asi como
los riesgos especificos que no han sido considerados en los flujos futuros
relacionados con la provision.

El efecto financiero de las provisiones se reconoce como gastos financieros en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Pasivos financieros

Se clasifican como débitos y partidas a pagar los débitos por operaciones
comerciales, que son aquellos pasivos financieros que se originan en la compra de
bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, y, débitos por
operaciones no comerciales, que son aquellos pasivos financieros que, no siendo
instrumentos derivados, no tienen origen comercial. Los débitos y partidas a pagar
se reconocen inicialmente por su valor razonable, que salvo evidencia en contrario,
sera el precio de la transaccién, que equivaldrd al valor razonable de la
contraprestacion ajustada por los costes de transaccidn que les sean directamente
atribuibles. Con posterioridad al reconocimiento inicial, los pasivos clasificados bajo
esta categoria se valoran a coste amortizado utilizando el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de
interés establecido, el importe venza o se espere recibir en el corto plazo y el efecto
de actualizar no sea significativo, se valoran por su valor nominal.

El Grupo da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha
cumplido con la obligacién contenida en el pasivo o bien estd legalmente
dispensada de la responsabilidad fundamental contenida en el pasivo ya sea en
virtud de un proceso judicial o por el acreedor.
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Las fianzas recibidas se valoran siguiendo los criterios expuestos para los débitos y
partidas a pagar. La diferencia entre el importe recibido y el valor razonable, se

reconoce como un cobro anticipado que se imputa a la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada durante el periodo de arrendamiento.

Derivados de cobertura

Los instrumentos financieros derivados, que cumplen con los criterios de la
contabilidad de coberturas, se reconocen inicialmente por su valor razonable, mas,
en su caso, los costes de transaccion que son directamente atribuibles a la
contratacion de los mismos 0 menos, en su caso, los costes de transaccidn que son
directamente atribuibles a la emisién de los mismos.

Al inicio de la cobertura, el Grupo designa y documenta formalmente las relaciones
de cobertura, asi como el objetivo y la estrategia que asume con respecto a las
mismas. La contabilizacion de las operaciones de cobertura, sélo resulta de
aplicacion cuando se espera que la cobertura sea altamente eficaz al inicio de la
cobertura y en los ejercicios siguientes para conseguir compensar los cambios en el
valor razonable o en los flujos de efectivo atribuibles al riesgo cubierto, durante el
periodo para el que se ha designado la misma (analisis prospectivo) y la eficacia
real, que puede ser determinada con fiabilidad, estd en un rango del 80-125%
(andlisis retrospectivo).

El Grupo reconoce como ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto las
pérdidas o ganancias procedentes de la valoracién a valor razonable del
instrumento de cobertura que correspondan a la parte que se haya identificado
como cobertura eficaz. La parte de la cobertura que se considere ineficaz, asi como
el componente especifico de la pérdida o ganancia o flujos de efectivo relacionados
con el instrumento de cobertura, excluidos de la valoraciéon de la eficacia de la
cobertura, se reconocen en la partida de variacién de valor razonable en
instrumentos financieros.

Ingresos por ventas y prestacion de servicios

Los ingresos por la venta de bienes o servicios se reconocen por el valor razonable
de la contrapartida recibida o a recibir derivada de los mismos. Los descuentos por
pronto pago, por volumen u otro tipo de descuentos, asi como los intereses
incorporados al nominal de los créditos, se registran como una minoracién de los
mismos.

No obstante, el Grupo incluye los intereses incorporados a los créditos comerciales
con vencimiento no superior a un afio que no tienen un tipo de interés contractual,
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Los descuentos concedidos a clientes se reconocen en el momento en que es
probable que se van a cumplir las condiciones que determinan su concesién como
una reduccion de los ingresos por ventas.
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Los anticipos a cuenta de ventas futuras figuran valorados por el valor recibido.

Ingresos por ventas

Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando el Grupo (i) ha transmitido al
comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad de los
bienes, (ii) no conserva ninguna implicacién en la gestién corriente de los bienes
vendidos en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control
efectivo sobre los mismos, (iii) el importe de los ingresos y los costes incurridos o
por incurrir pueden ser valorados con fiabilidad, (iv) es probable que se reciban los
beneficios econdmicos asociados con la venta y (v) los costes incurridos o por
incurrir relacionados con la transaccién pueden ser valorados con fiabilidad.

Prestacion de servicios

Los ingresos derivados de la prestacion de servicios, se reconocen considerando el
grado de realizacion a la fecha de cierre cuando el importe de los ingresos, el grado
de realizacién, los costes ya incurridos y los pendientes de incurrir pueden ser
valorados con fiabilidad y es probable que se reciban los beneficios econédmicos
derivados de la prestacion del servicio.

Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto
corriente como el impuesto diferido.

El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo
que surja de una transaccion o suceso econdémico que se ha reconocido en el
mismo ejercicio o en otro diferente contra patrimonio neto o de una combinacién
de negocios.

Los activos por impuesto diferido se reconocen en la medida en que resulte
probable que se vaya a disponer de ganancias fiscales futuras con las que poder
compensar las diferencias temporarias.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que
vayan a ser de aplicacion en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o
pagar los pasivos, a partir de la normativa y tipos que estén vigentes o aprobados y
pendientes de publicacién y una vez consideradas las consecuencias fiscales que se
derivaran de la forma en que el Grupo espera recuperar los activos o liquidar los
pasivos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en balance de situacion
consolidado como activos o pasivos no corrientes, independientemente de la fecha
esperada de realizacidn o liquidacién.
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Clasificacion de activos y pasivos entre corriente y no corriente

El Grupo presenta el balance de situacion consolidado clasificando activos y pasivos
como corrientes, cuando se espera realizarlos o liquidarlos en el transcurso del ciclo
normal de la explotacién del Grupo, en general, dentro del periodo de los doce
meses posteriores a la fecha de cierre del ejercicio, y como no corrientes, en caso
contrario.

Medioambiente

Algunas sociedades dependientes tienen actividades relacionadas con (i) la gestidn
y conservacion del medio natural, contribuyendo a la mejora del medioambiente,
(i) la promocién de actividades e iniciativas que mejoren el comportamiento
medioambiental de la sociedad en general y de las empresas, (iii) la depuracion de
aguas residuales de Navarra y la gestion del canon de saneamiento y (iv) otras
operaciones cuyo propodsito es reparar, reducir y prevenir el dafo que como
resultado de sus actividades se pudo, o se pueda, producir sobre el medio
ambiente.

Los gastos derivados de las actividades medioambientales se reconocen en el
ejercicio en el que se incurren. El Grupo reconoce, en su caso, provisiones
medioambientales y, en su caso, los derechos de reembolso mediante la aplicacidn
de los criterios generales que se desarrollan en el apartado de provisiones.

Los elementos del inmovilizado material adquiridos, en su caso, con el objeto de ser
utilizados de forma duradera en su actividad y cuya finalidad principal es la
minimizacién del impacto medioambiental y la protecciéon y mejora del medio
ambiente, incluyendo la reduccién o eliminacion de la contaminacién futura de las
operaciones del Grupo, se reconocen como activos mediante la aplicacién de
criterios de valoracién, presentacién y desglose consistentes con los que se
mencionan en el apartado de inmovilizado material.

Transacciones con partes vinculadas

Las transacciones entre partes vinculadas se reconocen por el valor razonable de la
contraprestacion entregada o recibida. La diferencia entre dicho valor y el importe
acordado, se registra de acuerdo con la sustancia econdémica subyacente.

Gestidn del riesgo financiero

El Grupo tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar los riesgos de
crédito, de liquidez y de mercado (tipo de interés y otros riesgos de precio), evaluando
en cada caso si son significativos y si procede el establecerlos.
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Con cardcter general, el Grupo mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en
entidades financieras de elevado nivel crediticio. Con el fin de asegurar la liquidez y
poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su actividad, el Grupo
dispone de efectivo y otros activos liquidos equivalentes que muestra su balance
consolidado asi como, en algunos casos, de lineas de crédito y operaciones de préstamo
que se detallan en la nota correspondiente.

El riesgo de mercado en activos financieros se deriva fundamentalmente de la inversién
mantenida en una sociedad cotizada clasificada como disponible para la venta (véase la
nota 13 (b)).

Los riesgos anteriormente mencionados son minimizados como consecuencia de que
tanto la Sociedad Dominante como sus sociedades dependientes pertenecen a la
Administracién de la Comunidad Foral de Navarra, ya que los presupuestos de las
mismas, las recepciones de fondos por parte del Gobierno de Navarra, las operaciones
de endeudamientos, entre otras, se realizan de conformidad con las normas directrices y
supervision del Departamento de Economia y Hacienda del Gobierno de Navarra.

Negocios conjuntos

La informacion referente a negocios conjuntos que adoptan la forma de sociedades
multigrupo se presenta en los Anexos | y Il adjuntos.

Por otro lado, las cuentas anuales de diferentes UTEs (véase nota 2), han sido integradas
en el Grupo proporcionalmente a la participacion mantenida. Un resumen de las
transacciones y saldos integrados al 31 de diciembre de 2010 es el siguiente:

Euros
Activos incorporados
Activos no corrientes 12.622
Activos corrientes 5.631.784
5.644.406
Pasivos incorporados
Pasivos no corrientes (134.126)
Pasivos corrientes (6.719.942)
(6.854.068)
Activos y pasivos netos incorporados (1.209.662)
Pérdida neta del ejercicio después de impuestos incorporada
Ingresos totales 6.340.899
Gastos totales (8.512.396)
(2.171.497)
Pérdidas netas de ejercicios anteriores y otros apuntes directos en
patrimonio neto incorporados (597.471)
Valor de las aportaciones realizadas 1.559.306

Pérdidas netas incorporadas mas el valor de las aportaciones realizadas (1.209.662)




