Aa
’ Attest

CORPORACION PUBLICA EMPRESARIAL
DE NAVARRA, S.L.U.

CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2025,
JUNTO CON EL INFORME DE AUDITORIA
EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE




&, pPkF
W Attest

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

Al Socio Unico de CORPORACION PUBLICA EMPRESARIAL DE NAVARRA., S.L.U.

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de CORPORACION PUBLICA EMPRESARIAL DE
NAVARRA, S.L.U. (la Sociedad), que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2025, la cuenta
de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo
y la memoria correspondiente al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinioén, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2025,
asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion
(que se identifica en la Nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditorfa de cuentas vigente en Esparia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas
se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria
de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segtin
lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido,
no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones
o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mds relevantes de la auditorfa son aquellos que, segiin nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccién material mds significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto
de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinion
sobre éstas, y no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.
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Valoracion de las inversiones en empresas del grupo
Descripcién

Tal y como se detalla en la Nota 8 de la memoria adjunta, a 31 de diciembre de 2025, la Sociedad
tiene registrados, bajo el epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas™ del activo no
corriente del balance, instrumentos de patrimonio por importe de 480.339 miles de euros.

La Direccion de la Sociedad, al cierre de cada ejercicio, evalaa las posibles correcciones valorativas
de sus participaciones en instrumentos financieros de patrimonio, efectuando las correcciones
valorativas necesarias siempre que exista evidencia objetiva de que el valor en libros de una
inversion no serd recuperable, siendo el importe de la correccion valorativa la diferencia entre su
valor en libros y el importe recuperable. Salvo mejor evidencia del importe recuperable de dichas
inversiones, la Sociedad, en la estimacion del deterioro de esta clase de activos, toma en
consideracion el patrimonio neto de la sociedad participada corregido, en su caso, por las plusvalias
tacitas existentes en la fecha de la valoracion.

Este aspecto ha sido un tema relevante de la auditoria tanto por la significatividad de los importes,
al representar el 95% del total de activos de la Sociedad, como porque la determinacién y, en su
caso, la cuantificacion de las correcciones valorativas esta afectado por estimaciones que requieren
un juicio significativo por parte de la Direccion.

Nuestra respuesta
Nuestros procedimientos de auditoria en relacion con esta drea han consistido, entre otros, en:

- Entendimiento de los criterios y calculos establecidos por la Sociedad para determinar el
importe recuperable de las inversiones en empresas del grupo y asociadas.

- Analisis de la informacion financiera mas reciente, proporcionada por la Sociedad, sobre dichas
empresas del grupo y asociadas.

- Para aquellas empresas del grupo y asociadas en las que hubiera indicios sobre la existencia de
posibles correcciones valorativas, hemos evaluado los criterios y calculos llevados a cabo por
la Sociedad, para determinar el importe recuperable de las mencionadas inversiones.

- Revision de los desgloses incluidos en la memoria en relacion con esta cuestion, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable.

Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2025, cuya
formulacion es responsabilidad del Consejo de Administracion de la Sociedad y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa
que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2025 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.
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Responsabilidad del Consejo de Administracion en relacion con las cuentas anuales

El Consejo de Administracion es responsable de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
entidad en Espafia, que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno
que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion
material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, el Consejo de Administracion es responsable de la
valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si el Consejo de
Administracién tiene intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista,

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en
las cuentas anuales.

En el Anexo 1 de este informe de auditoria se incluye una descripcién mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacion con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcion que se
encuentra en la pgina 4 siguiente es parte integrante de nuestro informe de auditorfa.
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Anexo 1 de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espaiia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

e  Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos
y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en
el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del
control interno.

®  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

e  Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por el Consejo de Administracion.

e  Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por el Consejo de Administracion, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material,
se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones
futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes
de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con ¢l Consejo de Administracion de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso
de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion al Consejo de Administracion de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales
del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.
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CORPORACION PUBLICA EMPRESARIAL DE NAVARRA, S.L.U

Balances al 31 de diciembre de 2025 y 2024

(Expresados en Euros)

ACTIVO

Inmovilizado intangible
Aplicaciones informaticas

Inmovilizado material
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo
Instrumentos de patrimonio

Inversiones financieras a largo plazo
Instrumentos de patrimonio
Total activos no corrientes
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por venta y prestaciones de servicios
Clientes, empresas del grupo y asociadas

Activos por impuesto corriente

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo
Créditos a empresas

Inversiones financieras a corto plazo
Otros activos financieros

Periodificaciones a corto plazo
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Tesoreria
Total activos corrientes

Total activo

Nota 2025 2024
6 12.744 16.779
12.744 16.779
7 92.269 113.585
92.269 113.585
8 480.338.953  470.701.771
480.338.953 470.701.771
189.319 189.319
10 189.319 189.319
480.633.285 471.021.454
678.992 363.271
12 44,818 23.012
12 630.211 336.296
16 (a) 3.963 3.963
12 300.000 500.074
300.000 500.074
11 41.425.484  28.826.838
41.425484  28.826.838
19.673 39.345
13 2.249.761 1.843.592
2.249.761 1.843.592
44.673.910  31.573.120
525.307.195 502.594.574
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CORPORACION PUBLICA EMPRESARIAL DE NAVARRA, 5.L.U
Balances al 31 de diciembre de 2025 y 2024

(Expresados en Euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Nota 2025 2024

Fondos propios
Capital 14 (a) 568.543.000 559.527.000
Capital escriturado 568.543.000 559.527.000
Prima de emisidn 14 (b) 6.451.611 6.451.611
Reservas 5.967.840 5.308.186
Legal 14 (c) 2.916.510 2.248.301
Otras reservas 14 (d) 3.051.330 3.059.885
Resultados de ejercicios anteriores (69.808.610) (75.822.483)
Resultado del ejercicio, beneficio (pérdida) 3 13.680.194 6.682.089
Total patrimonio neto 524.834.035 502.146.403
Provisiones a largo plazo 18 = 9.465
Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal - 9.465
Deudas a largo plazo 15 7.656 7.946
Otros pasivos financieros 7.656 7.946
Total pasivos no corrientes 7.656 17.411
Provisiones a corto plazo 18 9.604 40.621
Deudas a corto plazo 15 8.224 7.934
Otros pasivos financieros 8.224 7.934
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 447.676 382.205
Acreedores varios 15 105.153 82.289
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 15 a 28
Pasivos por impuestos corrientes 16 (a) 230.068 197.611
Otras deudas con las Administraciones Publicas 16 (a) 112.455 102.277
Total pasivos corrientes 465.504 430.760
Total patrimonio neto y pasivo 525.307.195 502.594.574
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CORPORACION PUBLICA EMPRESARIAL DE NAVARRA, S.L.U
Cuentas de Pérdidas y Ganancias
correspondientes a los ejercicios terminados el

31 de diciembre de 2025 y 2024

(Expresadas en Euros)

Nota 2025 2024
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de |a cifra de negocios 17 (a) 18.377.538 18.307.534
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 8 (3.237.818) (10.276.924)
Otros ingresos de explotacion 203.032 80.282
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 203.032 72.013
Subvenciones de explotacidn incorporadas al resultado del ejercicio 17 (d) - 8.269
Gastos de personal 17 (b) (1.233.842) (1.209.404)
Sueldos, salarios y asimilados (970.003) (922.333)
Cargas sociales (263.839) (244.419)
Provisiones - (42.652)
Otros gastos de explotacion (734.557) (584.701)
Servicios exteriores 17 (c) (734.557) (559.178)
Tributos - {25.523)
Amortizacion del inmovilizado 6y7 (31.961) (39.705)
Otros resultados 5.767 -
Resultado de explotacion 13.348.159 6.277.082
Ingresos financieros 9 (b) 718.340 794.899
De valores negociables y otros instrumentos financieros

De terceros 718.340 794.899
Resultado financiero 718.340 794.899
Resultado antes de impuestos 14.066.499 7.071.981
Impuestos sobre beneficios 16 (a) (386.305) (389.892)
Resultado del ejercicio procedente de operaciones continuadas 13.680.194 6.682.089

Resultado del ejercicio, beneficio (pérdida) 13.680.194 6.682.089
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CORPORACION PUBLICA EMPRESARIAL DE NAVARRA, S.L.U

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el
31 de diciembre de 2025 y 2024

A) Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos
correspondientes a los ejercicios terminados el

31 de diciembre de 2025 y 2024

(Expresados en Euros)

2025 2024

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 13.680.194 6.682.089
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto =

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -

Total de ingresos y gastos reconocidos 13.680.194 6.682.089
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CORPORACION PUBLICA EMPRESARIAL DE NAVARRA, 5.LU

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el
31 de diciembre de 2025 y 2024

B) Estados Totales de Cambios en el Patrimenio Neto correspondientes a los ajercicios anuales terminades el
31 de diciembre de 2075 y 2024

[Expresados en Euros)

Reservas
Capital Prima de Otras Resultados
Escriturado emision Legal Reservas de ejercicios Resultado del
(nota 14 (a))  (nota 14 (b)) (nota 14 (c))  (nota 14 (d)) anteriores ejercicio Tatal
Saldo al 31 de diciembre de 2023 550.173.000 6.451.611 2.181.042 3.059.B85 (76.427.817) 672.586 486.110.307
Ingresos y gastos reconocidas - - - - - 6.682.089 6.682.089
Aumentos de capital (Nota 14(a)) 9.354.000 - - - - - 9.354.000
Distribucion del resultado del ejercicio - - 67.259 - 605.327 (672.586) =
Otras variaciones de patrimonio neto - - = 7 % 7
Saido al 31 de diciembre de 2024 559.527.000 6.451.611 2.248.301 3.059.885 (75.822.483) 6.682,089 502.146.403
Ingresos y gastos reconocidos - - - - - 13.680.194 13.680.194
Aumentos de capital (Nota 14(a}) 9.016.000 - - {8.570}) - - 9.007.430
Distribucion del resultado del ejercicio - - B68.209 = 6.013.880 (6.682.089) -
Otras variaciones de patrimonio neto - - - 15 {7} - 8

Saldo al 31 de diciembre de 2025 568.543.000 6.451.611 2.916.510 3.051.330 [GQM.GIUI 13.680.1%4 524,834.035
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CORPORACION PUBLICA EMPRESARIAL DE NAVARRA, S.L.U.

Estados de Flujos de Efectivo correspondientes a los ejercicios anuales terminados el
31 de diciembre de 2025 y 2024

(Expresados en Euros)

Nota 2025 2024
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 16.680.381 17.039.041
Resultado del ejercicio antes de impuestos 14.066.499 7.071.981
Ajustes del resultado (14.632.679) (7.563.178)
Amortizacion del inmovilizado 6y7 31.961 39,705
Correcciones valorativas por deterioro 8 3.237.818 10.276.924
Variaciones de provisiones 18 (40.482) 1.728
Dividendos recibidos 17 (a) (17.108.255) (17.049.122)
Ingresos financieros (753.721) (832.413)
Cambios en el capital corriente (263.035) (101.320)
Deudores y otras cuentas a cobrar (315.721) 6.844
Otros activos corrientes 19.672 (39.345)
Acreedores y otras cuentas a pagar 33.014 (60.550)
Otros pasivos corrientes - (8.269)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion 17.509.596 17.631.558
Cobros de dividendos 17.108.255 17.049.122
Cobros de intereses 755.182 829,063
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios {353.848) (246.627)
Otros (pagos) cobros 7 s
Flujos de efectivo de las actividades de inversidn (25.281.642) (27.314.580)
Pagos por inversiones (25.481.716) (29.057.153)
Empresas del grupo y asociadas (12.875.000) (21.655.941)
Inmovilizado intangible < =
Inmovilizado material (6.609) (1.219)
Oros activos financieros (12.600.107) (7.399.993)
Cobros por desinversiones 200.074 1.742.573
Empresas del grupo y asociadas 200.074 1.742.573
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CORPORACION PUBLICA EMPRESARIAL DE NAVARRA, S.L.U.

Estados de Flujos de Efectivo correspondientes a los ejercicios anuales terminados el
31 de diciembre de 2025 y 2024

(Expresados en Euros)

Nota 2025 2024

Flujos de efectivo de las actividades de financiacion 9.007.430 9.355.156
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 9.007.430 9.354.000
Emision de instrumentos de patrimonio 9.007.430 9.354.000

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero - 1.156

Emision

Otras deudas 1.156
Aumento/ (Disminucién) neto del efectivo o equivalentes 406.169 (920.383)

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 1.843.592 2.763.975
Efectivo o equivalentes al final de ejercicio 2.249.761 1.843.592
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CORPORACION PUBLICA EMPRESARIAL DE NAVARRA, S.L.U.
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Naturaleza y actividades de la Sociedad

Corporacion Publica Empresarial de Navarra, S.L.U. (en adelante CPEN o la Sociedad) es una
empresa publica, cuyo capital se encuentra integramente suscrito por la Administracion de la
Comunidad Foral de Navarra, adscrita al Departamento de Economia y Hacienda. Se
constituyo, tras autorizacion del Gobierno de Navarra mediante Acuerdo de 14 de septiembre
de 2009, modificado por Acuerdo de 19 de octubre de 2009, como sociedad de responsabilidad
limitada, por un periodo de tiempo indefinido, el 4 de noviembre de 2009.

Su domicilio social se encuentra en la calle Yanguas y Miranda 27, 12, de Pamplona. Desarrolla
su actividad en unas oficinas, adscritas a la Sociedad, propiedad de la Comunidad Foral de
Navarra y sitas en Paseo Sarasate 38, 22 de Pamplona.

Su objeto social consiste en:

a) Lasuscripcion, asuncion, adquisicion, administracion, disfrute, transmision y enajenacion
de toda clase de derechos, acciones y participaciones sociales y demas titulos
representativos del capital social de sociedades de cualquier naturaleza, exceptuando la
enajenacion o transmision de parte del capital social de la Sociedad.

b) La elaboracion de todo tipo de estudios econdmicos y sectoriales.

c) Respecto a las sociedades en las que la Sociedad participe de forma mayoritaria, directa
o indirectamente:

cl) Lacoordinacion del funcionamiento y actividades de las sociedades participadas,
a través de los respectivos organos sociales de las mismas, atendiendo a criterios
de eficiencia, eficacia y creacién de valor.

c2) Eldesarrollo de instrumentos y técnicas necesarias que le permitan un adecuado
y puntual conocimiento de la gestion y de la situacion econdmico financiera de las
sociedades participadas.

c3) El disefio, aprobacion y seguimiento de instrucciones, directrices y
procedimientos en materias relacionadas con presupuestacion, planes de
inversiones, planes estratégicos, estructuras de financiacion y de recursos propios,
politicas de socios, control interno, calidad, homogeneizacién, régimen de
administracion, organizacidn interna, gestion de inmuebles y resto de patrimonio,
politicas de personal, imagen corporativa, tecnologias de la informacion,
responsabilidad social corporativa y cualesquiera otras funciones de las sociedades
participadas, todo ello sin perjuicio de las normas y directrices que, en el marco de
la normativa reguladora de la Hacienda Publica de Navarra, pueda dictar el
Departamento de Economia y Hacienda del Gobierno de Navarra en materia de
presupuestacion, financiacion, control e informacion econémico — contable.
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c4) Eldisefio o realizacion de todo tipo de operaciones financieras activas y pasivas,
cualesquiera que sea la forma en que se instrumenten, incluso la emision de bonos,
pagarés y otros titulos andlogos, asi como otros instrumentos de gestion de
tesoreria y deuda respecto de si misma y de las sociedades participadas.
Igualmente podra garantizar operaciones financieras concertadas por las citadas
sociedades.

c5) El asesoramiento y asistencia técnica.

c6) Elaboracion de estudios, informes, evaluaciones, memarias y andlisis de todo tipo
relativos a la gestién, estructura, dimensionamiento y situacion economica y
financiera.

c7) Coordinacion y armonizacion de las politicas de comunicacion de las empresas en
las que participe.

La Ley Foral 8/2009, de 18 de junio, de creacién de CPEN dispone en el Titulo | la creacién de
la Sociedad que, dependiendo directamente del Gobierno de Navarra, tiene como objeto
principal canalizar y ejecutar la ordenacion y coordinacion de las sociedades en las que
participa de acuerdo con las funciones que se le atribuyen, junto con las normas que contienen
su régimen juridico regulando sucesivamente sus Organos de gestion, sus recursos
economicos, su régimen contable, presupuestario, fiscal y de contratacién de personal asi
como sus deberes de informacion. El Titulo Il establece las subsiguientes operaciones de
reordenacién del patrimonio publico empresarial de la Administracién de la Comunidad Foral
de Navarra incorporado a aquella.

El Gobierno de Navarra acordé el 18 de enero de 2010 una ampliacién de capital no dineraria
en la Sociedad, recogida en escritura plblica de 5 de febrero de 2010, mediante la
incorporacién a la misma de todas las acciones y participaciones sociales, cuya titularidad
correspondia de forma directa a la Administracion de la Comunidad Foral de Navarra, con
efectos politicos y econdmicos desde el 1 de enero de 2010,

En cumplimiento de las premisas de la Ley Foral 8/2009 mencionada, tras el estudio previo
realizado, el 16 de diciembre de 2010 el Consejo de Administracion de la Sociedad aprobé por
unanimidad elevar al Gobierno de Navarra una propuesta de ordenacién y reestructuracion de
las sociedades a ella incorporadas. Como resultado de lo anterior, el 20 de diciembre de 2010
el Gobierno de Navarra aprobd en Sesion de Gobierno el Plan de Ordenacién vy
Reestructuracion del Sector Publico Empresarial Foral, y posteriormente, el 19 de abril de
2011, cada una de las respectivas operaciones de reestructuracion con las modificaciones y
nuevas redacciones de los estatutos sociales,
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El proceso de materializacion del Plan de Ordenacién y Reestructuracion supuso la realizacion
de las medidas necesarias para las fusiones de las sociedades, que se tradujo en una reduccion
significativa de las sociedades publicas existentes a finales de 2010, con participacién directa
e indirecta de la Sociedad superior al 50%, y se llevé a cabo en los primeros nueve meses del
ejercicio 2011, con efectos contables a 1 de enero de 2011.

Una vez superado ese primer Plan de Ordenaciéon y Reestructuraciéon, el Consejo de
Administracion de la Sociedad celebrado el 13 de mayo de 2013 aprobé el Plan de Accién 2013-
2015 en el que se definieron varias lineas de actuacion para dicho periodo, entre las que se
contemplaba una segunda ordenacion y reestructuracion de las sociedades publicas
directamente dependientes de la Sociedad. En este contexto, durante los ejercicios 2013 y
2014 se formalizaron dos nuevas operaciones de fusion de sociedades, que supusieron una
reduccion adicional de las sociedades publicas existentes con participacion directa e indirecta
de la Sociedad superior al 50%.

En el ejercicio 2016, con objeto de dar cumplimiento a la Directiva 2014/24/UE, de
contratacion publica, referente a empresas instrumentales, que establece nuevos requisitos
para recibir encargos de un poder adjudicador (como es el caso del Gobierno de Navarra), se
constituyd una nueva sociedad, Tracasa Instrumental, S.L., dependiente directamente de
CPEN, para llevar a cabo los encargos que el Gobierno de Navarra considere convenientes para
un mejor servicio a la sociedad y a la ciudadania, y que hasta entonces se integraban en la
actividad de la sociedad dependiente Trabajos Catastrales, S.A.U.

Adicionalmente, con fecha 23 de noviembre de 2016, CPEN acudi6 a la ampliacion de capital
de la citada Tracasa Instrumental, S.L., adquiriendo nuevas participaciones sociales,
desembolsadas mediante la aportacion de las acciones de que era titular en la sociedad
dependiente Trabajos Catastrales, S.A.U., por lo que esta ultima sociedad dejé de ser
participada directa de CPEN.

Posteriormente, con fecha 24 de enero de 2017 el Consejo de Administracion de la Sociedad
aprobo el Plan Estratégico 2016-2019 en donde se definieron varias lineas de actuacién entre
las que no se encontraba prevista ninguna reordenacion societaria adicional, si bien en
diciembre de 2018 se aprobd la disolucion de la sociedad dependiente Natural Climate
Systems, S.A. (Miyabi), participada indirecta de la Sociedad, cuya liquidacion se formalizo en
febrero de 2019.

Una vez superado con éxito el Plan Estratégico 2016-2019, con fecha 28 de junio de 2021 el
Consejo de Administracion de la Sociedad aproho el Plan Estratégico 2021-2024 en donde se
definieron varias lineas de actuacién entre las que no se preveia ninguna reordenacién
societaria adicional, si bien en julio de 2022 se constituyd la sociedad Instituto Navarro de
Inversiones, S.L.U., en junio de 2023 la sociedad Transporte Sanitario de Navarra Bidean, S.L.
y en febrero de 2024 la sociedad Nafarbide El Camino De Los Navarros, S.L., todas ellas
participadas directas de CPEN.
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Completada la implementacidn del Plan Estratégico 2021-2024, el Consejo de Administracion
aprobo un nuevo Plan Estratégico en febrero de 2025, en el que se definieron los ejes clave
sobre los que centrar su estrategia y foco de desarrollo corporativo para el periodo 2025-2028,
entre los que no se prevé ninguna reordenacion societaria adicional, y que son los siguientes:

Crecimiento sostenible y estabilidad economica
Excelencia operativa e inteligencia de negocio
Liderazgo y cultura de cliente interno

Personas

Innovacion y transformacion digital

Equipo, reputacion y proyeccion estratégica
Liderazgo en sostenibilidad

SN &N

A finales de 2025, el mapa de sociedades con participacion directa de CPEN superior al 50%
era el siguiente:

Una primera sociedad publica, denominada Navarra de Suelo y Vivienda, S.A.U.,
dedicada a los ambitos de “Suelo y Vivienda” y “Transportes y Logistica”.

- En el ambito de la “Agroalimentacion”, existen dos sociedades publicas: una para
infraestructuras con Ciudad Agroalimentaria de Tudela, S.L.U. y otra para servicios,
denominada Instituto Navarro de Tecnologias e Infraestructuras Agroalimentarias,
S.A.U.

Una cuarta para el ambito del “Medioambiente”, denominada Gestion Ambiental de
Navarra, S.A.U.

- La quinta sociedad publica, Navarra de Infraestructuras Locales, 5.A.U., gestiona las
“Infraestructuras Locales”. '

- La sexta sociedad publica, Navarra Impulsa Cultura, Deporte y Ocio, S.L.U., dedicada a
la gestion de las Infraestructuras Tematicas, de Ocio y Deporte y a los Espacios
Culturales.

- La séptima sociedad publica, Centro Navarro de Aprendizaje Integral, se dedica al
ambito de “Educacion y Talento”.

- La octava sociedad publica, denominada Navarra de Servicios y Tecnologias, S.A.U.,

configura un ente instrumental del Gobierno de Navarra para la prestacion de
“Servicios y Tecnologia para la Administracion Publica”.

,
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- Hay una sociedad publica para el ambito de “Innovacién y Emprendedores”,
denominada Centro Europeo de Empresas e Innovacion de Navarra, S.L.U.

- La sociedad publica nimero diez, denominada Tracasa Instrumental, S.L.U., ente
instrumental del Gobierno de Navarra para la prestacion de servicios de ingenieria de
software y sistemas de Informacion, sistemas de informacion territorial y de gestion de
deudas.

- La sociedad publica nimero once, denominada Sociedad de Desarrollo de Navarra,
S.L.U., lidera el ambito de la “Promocion Econdmica y la Financiacién”.

- Lasociedad publica nimero doce, denominada Instituto Navarro de Inversiones, S.L.U.,
como instrumento de transmision de la politica econdmica del Gobierno de Navarra,
con el objetivo de articular su participacion en sectores estratégicos de la economia
mediante |a aportacion de recursos financieros a empresas e instituciones publicas o
privadas.

- La sociedad publica ndmero trece, denominada Transporte Sanitario de Navarra
Bidean, S.L.U., con el objetivo de proveer del servicio de transporte sanitario a las
necesidades derivadas de las obligaciones en materia de prestaciones sanitarias por
parte del Gobierno de Navarra.

- la sociedad publica nimero catorce, denominada Nafarbide El Camino De Los
Navarros, S.L.U., constituida en el ejercicio 2024, para la gestion, mantenimiento y
conservacion de las vias de gran capacidad y carreteras de altas prestaciones de la
Comunidad Foral de Navarra.

CPEN es la sociedad dominante de un grupo de entidades dependientes y estd obligada a
elaborar, ademas de sus cuentas anuales individuales, cuentas anuales consolidadas. Las
cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2025, que han sido formuladas por
el Consejo de Administracion de la Sociedad el 31 de marzo de 2026, muestran unos beneficios
consolidadas de 20.243.456 euros en el ejercicio 2025 y un patrimonio neto consolidado de
774.419.481 euros a 31 de diciembre de 2025.

CPEN, individualmente considerada, no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones
y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con
el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por dicho motivo no se
incluyen desgloses especificos en la presente memoria de cuentas anuales respecto a
informacion de cuestiones medioambientales.
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Bases de presentacion

Imagen fiel

Las cuentas anuales se han formulado a partir de los registros contables de la Sociedad y se
han preparado de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y con las normas establecidas
en el Plan General de Contabilidad, con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio y de
la situacion financiera al 31 de diciembre de 2025 y de los resultados de sus operaciones, de
los cambios en el patrimonio neto y de sus flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual
terminado en dicha fecha.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales del ejercicio 2025, que
han sido formuladas el 31 de marzo de 2026, seran aprobadas por el Socio Unico sin

variaciones significativas.

Comparacion de la informacidn

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto,
del estado de flujos de efectivo y de la memaria, ademas de las cifras del ejercicio 2025, las
correspondientes al ejercicio anterior, que formaban parte de las cuentas anuales del ejercicio
2024 aprobadas por decisién del Socio Unico el 7 de mayo de 2025.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cuentas anuales se presentan en euros, que es la moneda funcional y de presentacién de
la Sociedad.

Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de las incertidumbres v juicios relevantes en la
aplicacion de politicas contables

La preparacion de las cuentas anuales requiere que la direccion realice juicios, estimaciones y
asuma hipotesis en la aplicacion de las politicas contables que afecten a los importes de
activos, pasivos, ingresos y gastos registrados. Los resultados reales pueden diferir de las
estimaciones realizadas.

Las estimaciones realizadas y las hipotesis asumidas se revisan regularmente. Las
modificaciones de las estimaciones contables se reconocen en el ejercicio en que éstas se
producen y en los ejercicios futuros afectados (registro prospectivo).
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En particular, el tratamiento contable de la inversion en empresas del grupo, multigrupo vy
asociadas entrafia la realizacién de estimaciones en cada cierre para determinar si existe un
deterioro en el valor de las inversiones y si procede realizar una correccion valorativa con cargo
a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo o bien, en su caso, revertir una correccién
valorativa previamente registrada. La determinacion de la necesidad de registrar una pérdida
por deterioro o, en su caso, su reversion, implica la realizacion de estimaciones que incluyen,
entre otras, el analisis de las causas del posible deterioro, o recuperacion en su caso, del valor,
asi como el momento y el importe esperado por el mismo.

Para las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas, el valor recuperable se
calcula de acuerdo con lo indicado en la nota 4 (e).

(3) Aplicacién de resultados

La propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio 2025 formulada por los Administradores
para su aprobacién por el Socio Unico es la siguiente:

(Euros)
Base de reparto
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias, beneficio 13.680.194
Aplicacion
A reserva legal 1.368.019
A compensacion de pérdidas de ejercicios anteriores 12.312.175
13.680.194

(4)  Normas de registro y valoracién

(a)  Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible, que recoge exclusivamente aplicaciones informaticas, figura
contabilizado a su precio de adquisicion y se presenta en el balance por su valor de coste
minorado en el importe de las amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro
acumuladas.

(i) Costes posteriores

Los costes posteriores incurridos se registran como gasto, salvo que aumenten los
beneficios econdmicos futuros esperados de los activos.

(i) Amortizaciones

La amortizacidn se realiza distribuyendo el imparte amortizable de forma sistematica a lo
largo de su vida util que se estima en 4 afios.

I
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La Sociedad revisa el valor residual, la vida Gtil y el método de amortizacion al cierre de
cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen
como un cambio de estimacidn y, si proceden, son ajustadas de forma prospectiva.

(iii) Deterioro del valor

La Sociedad evalua y determina las correcciones valorativas por deterioro y las
reversiones de las pérdidas por deterioro de valor de acuerdo con los criterios
mencionados en el apartado (c) de esta nota.

Inmovilizado material

Los activos incluidos en el inmovilizado material figuran contabilizados a su precio de
adquisicion y se presentan en el balance por su valor de coste minorado en el importe de las
amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro acumuladas.

(i) Costes paosteriores

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo, sélo se capitalizan aquellos costes
incurridos en la medida en que supongan un aumento de su capacidad, productividad o
alargamiento de la vida til, debiéndose dar de baja el valor contable de los elementos
sustituidos., En este sentido, los costes derivados del mantenimiento diario del
inmovilizado material se registran en resultados a medida que se incurren.

(ii)  Amortizaciones

La amortizacion de los elementos de inmovilizado material se realiza distribuyendo su
importe amortizable de forma sistematica a lo largo de su vida util. A estos efectos se
entiende por importe amortizable el coste de adquisicion menos su valor residual. La
Sociedad determina el gasto de amortizacion de forma independiente para cada
componente que tenga un coste significativo en relacion al coste total del elemento y una
vida util distinta del resto del elemento.

La amortizacion se efectua siguiendo un método lineal, a partir de la puesta en
funcionamiento de los bienes, conforme a los afios de vida Gtil estimada para cada

elemento o grupo de elementos segun el siguiente detalle:

Afios de vida

util estimada
Otras instalaciones 8
Mobiliario 6-7
Equipos para procesos de informacion y otros 4
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La Sociedad revisa el valor residual, la vida ttil y el método de amortizacion al cierre de
cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen
como un cambio de estimacidn vy, si proceden, son ajustadas de forma prospectiva.

(i)  Deterioro del valor

La Sociedad evalia y determina las correcciones valorativas por deterioro y las
reversiones de las pérdidas por deterioro de valor de acuerdo con los criterios
mencionados en el apartado (c) de esta nota.

Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacion o depreciacion

La Sociedad sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de
manifiesto el potencial deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a amortizacion
o depreciacion, al objeto de comprobar si el valor contable de los mencionados activos excede
de su valor recuperable, entendido como el mayor entre el valor razonable, menos costes de
venta y su valor en uso. Las pérdidas por deterioro se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

La Sociedad evalia en cada fecha de cierre, si existe algun indicio de que la pérdida por
deterioro de valor reconocida en ejercicios anteriores ya no existe o pudiera haber disminuido.
Las correcciones valorativas por deterioro solo se revierten cuando las circunstancias que las
motivaron dejaron de existir.

La reversion de la pérdida por deterioro de valor se registra con abono a la cuenta de pérdidas
y ganancias. No obstante, la reversion de la pérdida no puede aumentar el valor contable del
activo por encima del valor contable que hubiera tenido, neto de amortizaciones, si no se
hubiera registrado el deterioro.

Una vez reconocida la correccion valorativa por deterioro o su reversién, se ajustan las
amortizaciones de los ejercicios siguientes considerando el nuevo valor contable.

No obstante lo anterior, side las circunstancias especificas de los activos se pone de manifiesto
una pérdida de caracter irreversible, ésta se reconoce directamente en pérdidas procedentes
del inmovilizado de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Arrendamientos
Los arrendamientos en los que el contrato transfiere al arrendatario de forma sustancial los

riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos se clasifican como arrendamientos
financieros. En caso contrario se clasifican como arrendamientos operativos.
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Sociedad como arrendatario

Los activos adquiridos mediante arrendamiento financiero se registran de acuerdo con su
naturaleza, por el menor entre el valor razonable del activo y el valor actual al inicio del
arrendamiento de los pagos minimos acordados, incluida la opcién de compra,
contabilizandose un pasivo financiero por el mismo importe. No se incluye en el cilculo de los
pagos minimos acordados las cuotas de cardcter contingente, el coste de los servicios y los
impuestos repercutibles por el arrendador. Los pagos realizados por el arrendamiento se
distribuyen entre los gastos financieros y la reduccién del pasivo. La carga financiera total del
contrato se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devenga,
aplicando el método del tipo de interés efectivo. A los activos se les aplican los mismos
criterios de amortizacion, deterioro y baja que al resto de activos de su naturaleza.

Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una empresa
y, simultaneamente, a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra empresa.

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en el momento de su reconocimiento inicial
como un activo financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de
conformidad con el fondo econémico del acuerdo contractual y con las definiciones de activo
financiero, pasivo financiero o de instrumento de patrimonio.

La Sociedad reconoce un instrumento financiero en su balance cuando se convierte en una
parte obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo, bien
como emisor o como tenedor o adquirente de aquél.

A efectos de su valoracidn, la Sociedad clasifica los instrumentos financieros en las categorias
de activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias, separando aquellos designados inicialmente de aquellos mantenidos para negociar
y los valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias; activos y pasivos financieros valorados a coste amortizado; activos financieros
valorados a valor razonable con cambios en el patrimonio neto, separando los instrumentos
de patrimonio designados como tales del resto de activos financieros; y activos financieros
valorados a coste. La Sociedad clasifica los activos financieros a coste amortizado y a valor
razonable con cambios en el patrimonio neto, excepto los instrumentos de patrimonio
designados, de acuerdo con el modelo de negocio y las caracteristicas de los flujos
contractuales. La Sociedad clasifica los pasivos financieros como valorados a coste amortizado,
excepto aquellos designados a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias y aquellos mantenidos para negociar.
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I.  Activos financieros
Clasificacion y valoracion-

A efectos de su valoracion, los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las
siguientes categorias:

(i) Activos financieros a coste amortizado:

Un activo financiero se incluye en esta categoria, incluso cuando esta admitido a negociacion
en un mercado organizado, si se mantiene en el marco de un modelo de negocio cuyo objetivo
es mantener la inversion para percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecucion del
contrato y las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son tinicamente cobros de principal e intereses sobre el
importe del principal pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son Unicamente cobros de principal e interés sobre el
importe del principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de
préstamo ordinario o comun, sin perjuicio de que la operacion se acuerde a un tipo de interés
cero o por debajo de mercado.

La gestién de un grupo de activos financieros para obtener sus flujos contractuales no implica
que la Sociedad haya de mantener todos los instrumentos hasta su vencimiento; se podra
considerar que los activos financieros se gestionan con ese objetive aun cuando se hayan
producido o se espere que se produzcan ventas en el futuro. A tal efecto, la Sociedad considera
la frecuencia, el importe y el calendario de las ventas en ejercicios anteriores, los motivos de
esas ventas y las expectativas en relacion con la actividad de ventas futuras. La gestion que
realiza la Sociedad de estas inversiones es una cuestion de hecho y no depende de sus
intenciones para un instrumento individual.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales
(aquellos activos financieros que se originan en la venta de bienes y la prestacion de servicios
por operaciones de trafico de la Sociedad con cobro aplazado), y los créditos por operaciones
no comerciales (aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de patrimonio ni
derivados, no tienen origen comercial y cuyos cobros son de cuantia determinada o
determinable, que proceden de operaciones de préstamo o crédito concedidos por la
Sociedad).

La Sociedad considera que los deudores comerciales y cuentas a cobrar que van a ser objeto
de cesion a terceros y que no van a suponer la baja de los mismos, se mantienen en este
modelo de negocio.
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Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al
valor razonable de la contraprestacién entregada, mas los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles. Posteriormente estos activos financieros se valoran por su coste
amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias
aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio
y que no tienen un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los
dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo
importe se espera recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto
de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican debido a las
dificultades financieras del emisor, la Sociedad analiza si procede contabilizar una pérdida por
deterioro de valor.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias siempre
que existe evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o de un grupo de activos
financieros con similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado
como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento
inicial y que ocasionen una reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que
pueden venir motivados por la insolvencia del deudor. En tal caso, la pérdida por deterioro del
valor de estos activos financieros es la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes de la ejecucion de las
garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados al tipo de interés
efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial.

Las correcciones de valor por deterioro, asi coma su reversion cuando el importe de dicha
pérdida disminuye por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un
gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del
deterioro tiene como limite el valor en libros del activo que estaria reconocido en la fecha de
reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

El reconocimiento de intereses en los activos financieros con deterioro crediticio sigue las
reglas generales, sin perjuicio de que de manera simultinea la Sociedad evalia si dicho
importe serd objeto de recuperacion y, en su caso, contabiliza la correspondiente pérdida por
deterioro.

La Sociedad reduce directamente el importe en libros de un activo financiero cuando no tiene
expectativas razonables de recuperacion total o parcialmente.
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La Sociedad determina la existencia de evidencia objetiva de deterioro de los deudores
comerciales mediante un analisis individualizado. No obstante, la Sociedad no reconoce
correcciones valorativas por deterioro para los saldos con Administraciones Publicas,
entidades financieras y aquellos saldos garantizados con garantias eficaces.

(i) Activos financieros a coste:
En todo caso, se incluyen en esta categoria de valoracion:

o Lasinversionesen el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas, tal como
estas quedan definidas en la norma 132 de elaboracion de las cuentas anuales del Plan
General de Contabilidad.

Se consideran empresas del grupo aquellas sobre las que la Sociedad, directa o
indirectamente a través de dependientes, ejerce control, segtn lo previsto en el art. 42
del Codigo de Comercio, o cuando las empresas estan controladas por cualquier medio
por una o varias personas fisicas o juridicas que actien conjuntamente o se hallen bajo
Direccion tnica por acuerdos o cldusulas estatutarias.

El control es el poder para dirigir las politicas financieras y de explotacion de una empresa,
con el fin de obtener beneficios de sus actividades, considerdandose a estos efectos los
derechos de voto potenciales ejercitables o convertibles al cierre del ejercicio contable
en poder de la Sociedad o de terceros.

Se consideran empresas multigrupo, aquellas que estén gestionadas conjuntamente por
la Sociedad o alguna o algunas de las empresas del grupo y uno o varios terceros ajenos
al grupo.

Se consideran empresas asociadas, aquellas sobre las que la Sociedad, directa o
indirectamente a través de dependientes, ejerce influencia significativa. La influencia
significativa es el poder de intervenir en las decisiones de politica financiera y de
explotacion de una empresa, sin que suponga la existencia de control o de control
conjunto sobre la misma. En la evaluacion de la existencia de influencia significativa se
consideran los derechos de voto potenciales ejercitables o convertibles en la fecha de
cierre de cada ejercicio, considerando, igualmente, los derechos de voto potenciales
poseidos por la Sociedad o por otra empresa.

o Lasrestantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede
determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un
instrumento idéntico, o no puede estimarse con fiabilidad, y los derivados que tengan
como subyacente a estas inversiones.

U
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o Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda estimarse de manera
fiable, salvo que se cumplan los requisitos para su contabilizacion a coste amortizado.

o Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en
participacion y similares.

o Los préstamos participativos cuyos intereses tengan cardcter contingente, bien porque
se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la
empresa prestataria (por ejemplo, la obtencién de beneficios), o bien porque se calculen
exclusivamente por referencia a la evolucion de la actividad de la citada empresa.

o  Cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea posible
obtener una estimacion fiable de su valor razonable.

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoran inicialmente al coste, que equivale al
valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccién que les sean
directamente atribuibles, no incorporandose éstos ultimos en el coste de las inversiones en
empresas del grupo.

No obstante, en los casos en los que existe una inversion anterior a su calificacién como
empresa del grupo, multigrupo o asociada, se considera como coste de dicha inversion el valor
contable que debiera tener la misma inmediatamente antes de que la empresa pase a tener
esa calificacion.

Asimismo, forma parte de la valoracion inicial de los instrumentos de patrimonio el importe
de los derechos preferentes de suscripcién y similares que, en su caso, se hubiesen adquirido.

En el caso concreto de las acciones y participaciones sociales aportadas a la Sociedad, tras
acuerdo del Gobierno de Navarra de 18 de enero de 2010 (véase nota 1), cuya titularidad
correspondia de forma directa a la Administraciéon de la Comunidad Foral de Navarra, se
valoraron por el valor neto contable que tenian en el anterior titular, cumpliendo con lo
indicado en la Ley Foral 14/2007, de 4 de abril, del Patrimonio de Navarra en su articulo 104.4,
que coincide o bien con el coste, o bien con el coste menos los deterioros necesarios hasta el
31 de diciembre de 2009.
















































































































































