informe de Auditoria de Cuentas Anuales
emitido por un Auditor Independiente

CORPORACION PUBLICA EMPRESARIAL DE NAVARRA, S.L.U.
(Sociedad unipersonal)

Cuentas Anuales e Informe de Gestion

correspondientes al ejercicio anual terminado

el 31 de diciembre de 2018



Errsi
o i !'_'\

Buiding a better
working worla

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

Al Socio Unico de CORPORACION PUBLICA EMPRESARIAL DE NAVARRA, $.L.U. (SCCIEDAD
UNIPERSONAL):

Hemos auditado las cuentas anuales de CORPORACION PUBLICA EMPRESARIAL DE NAVARRA,
S.L.U. (Sociedad unipersonal) (la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2018,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de
efectivo y la memoria carrespondientes al ejercicio anuai terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anualies adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de ia situacidn financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2018, as{
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién
(gue se identifica en la nota 2 de fa memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo,

Fundarnanis de la opinldn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mds adelante en la seccion Responsabilidades def auditor en refacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe,

Somos independientes de |a Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos gue la evidencia de auditoria gue hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién,
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Azpectos mas relevanies de ia auditaria

Los aspectos mds relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccidn material més significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del pericdo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinidn sobre éstas, y
NG expresamos una opinién por separado scbre esos riesgos.

Yaloracidn de las participaciones en empresas del grune

Dascripeidn Taly como se detalla en la nota 8 de fa memoria adjunta, a 31 de diciembre de 2018
la Sociedad tiene registrados, bajo el epfgrafe "Inversiones en empresas def grupo y
asaciadas”, instrumentos de patrimonio por importe de 440.670 miles de euros. La
Sociedad, al menos al cierre de cada ejercicio, efectda las correcciones valorativas
necesarias siempre gue exista evidencia objetiva de que el valor en libros de una
inversion no serd recuperable, siendo el importe de la correccidn valorativa fa
diferencia entre su valor en libros y ef importe recuperable. El valor recuperable, se
determina como el mayor entre el valar en uso o valor razonable menos los costes de
venta, excepto en el caso de las sociedades clasificadas como “no generadoras de
efectivo” y todas las que tienen la condicion de Ente Instrumental de la
Administracion de la Comunidad Foral de Navarra, en el cual el deterioro se calcula
por {a diferencia entre el valor contable de la inversién y el patrimonio neto de la
sociedad participada. £l elevado riesgo de que algunos de estos instrumentos de
patrimonio presenten deterioro, unido a la relevancia de los importes involucrados
que representan ef 95% de Ia totalidad del activo, nos han hecho considerar la
valoracion de las inversiones en empresas del grupo y asociadas como un aspecto
mas relevante de nuestra auditoria,

t3 En reiacidén con esta area, nuestros procedimientos de guditoria han incluido, entre
otros:

Entendimiento del proceso de la Sociedad para determinar el valor recuperable
de los instrumentos de patrimonio incluidos en el epigrafe de “Inversiones en
empresas del grupo a largo plazo”.

Obtencion de la informacién financiera mds reciente, incluyendo las cuentas
anuales auditadas de las sociedades participadas y revision de las estimaciones
efectuadas por la Direccidn de la Sociedad en aquelias en las que existiesen
indicios de deferioro,

Revision de que [a provision efectuada en las sociedades clasificadas como "no
generadoras de efectivo” y aquellas designadas como “Enfe Instrumental de [a
Administracién de la Comunidad Foral de Navarra” ha sido calculada por 1a
diferencia entre el vaior contable de {a Inversién y el patrimonio neto de la
sociedad participada.

Revision de los desgloses incluidos en 1a memoria en relacidn con esta cuestién
de conformidad con el marco normative de informacién financiera aplicable.

b e i = § o A i e A
Dra informaidn informe de gastide

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2018, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales,
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Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestidn, de conformidad con lo exigido por fa normativa
reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre ta
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuaies, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacidn de la auditoria de las citadas cuentas v sin incluir informacidn distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentacidn del informe de gestion son conformes a la normativa que
resuita de aplicacidn, Si, basandonos en el trabajo gue hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obiigados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, sequn io descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2018 v su
contenido y presentacidn son conformes a [a normativa gue resuita de aplicacién.

Responsabitdad d2 los adminisiradores an relacidn con las cuentas znuaies

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen [a imagen fiel def patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia,
que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control internc que consideren necesario
para permitir 1a preparacion de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o
arror.

En la preparacién de tas cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de {a
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, 1as cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto silos administradores tienen intencidn de liguidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

ES

v o e additorie de las cuerias anuales
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Hezgorsabiidadss gal auditor an relanié
Nuestros objetivos son abtener una sequridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccidn material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria gue
contiene nuestra opinién,

Seguridad razonable es un aitc grado de sequridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
confermidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que [0s usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemaos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente v adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es
mds etevado gue en el caso de una incorreccion material debida a error, ya gue el fraude
puede implicar cofusidn, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas, o |a elusién dei controf interno.
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Obtenemos conocimiento del controt interno relevante para la auditorfa con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria gue sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre fa eficacia del control interne de la entidad.

Evaluamos si las politicas contabtes aplicadas son adecuadas y |a razonabilidad de las
estimaciones contables vy la correspondiente informacion revelada por los administradores,

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por fos administradores, def principio contable
de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria obfenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condicienes que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se reguiere gue llamemos fa atencidn en nuestro infarme de auditoria sobre fa
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuesiras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o candiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser upa
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacidn global, la estructura y ef contenido de las cuentas anuales,
inciuida la informacién revelada, v si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar [a imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacidn de la auditoria planificados v los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sidoc objeto de comunicacion a los administradores de la
entidad, determinamos los gue han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del pericdo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria satvo gue las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién,
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CORPORACION PUBLICA EMPRESARIAL DE NAVARRA, S.L.U

Balances al 31 de diciembre de 2018 y 2017

{Expresados en Euros}

ACTIVO

Inmovilizado intangible
Apficaciones informéticas

Inmovilizado material
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo
Instrumentos de patrimonio
Créditos a empresas
Inversiones financieras a largo plazo
Instrumentos de patrimonio
Total activos ne corrientes
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por venta y prestaciones de servicios
Clientes, empresas del grupo y asociadas

Activos por impuesto corriente

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo
Créditos a empresas

Inversiones financieras a corto plazo
Otros activos financieros

Pericdificaciones a corto plazo
Efectivo y otros activos liguidos equivalentes
Tesoreria
Total activos corrientes

Total activo

Nota 2018 207
b 38.312 32.148
38.312 32.148
7 53.654 77.837
53.654 77.837
441.309.753 437.397.307
8 440.669.753 436.437.307
12 640,000 960.000
10 189.319 189.319
189.319 189.319
441.591.038 437.696.611
3.592.954 3.291.528
12 2.404 2.544
12 415.243 748.355
16 (a) 3.175.307 2.540.529
12 820.000 329.161
820.000 329.161
11y12 21.400.000 21.600.000
21.400.000 21.600.000
2.950 2.178
13 638.245 620.905
638.245 620.905
26.454.149 25.843.772
468.045.187 463.540.383
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CORPORACION PUBLICA EMPRESARIAL DE NAYARRA, S.L.U

Balances al 31 de diciembre de 2018 y 2017

PATRIMONIO NETO Y PASIVO

Fonrdos propios

Capital
Capital escriturado

Prima de emision
Reservas

Legal

Otras reservas

Resuitados de ejercicios anteriores

Resultado del ejercicio, beneficio (pérdida)

Total patrimonio neto

Deudas a corto plazo
Otros pasivos financieras

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Acreedores varios
Persanal {remuneraciones pendientes de pago)
Otras deudas con Yas Administraciones Plblicas

Total pasivos corrientes

Total patrimonio neto y pasivo

{Expresados en Euros}

Nota 2018 2017

14 (a) 522,173.000 522.173.000
522.173.000 522.173.000

14 {b) 6.451.611 6.451.611
3.546.977 3.092.166

14 {c} 468.997 11.426
14 (d) 3.077.980 3.080.740
(68.854.575) (72.972.713)

3 4.570.793 4.575.709
467.887.806 463.319.773

15 3.000 3.000
3.000 3.000

154.381 217.610

15 98.034 84.393
15 1.270 -
16 (a) 55.077 133.217
157.381 220.610

468.045.187 463.540.383
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CORPORACION PUBLICA EMPRESARIAL DE NAVARRA, S.LU
Cuentas de Pérdidas y Ganancias
correspondientes a los ejercicios terminados &l

31 de diciembre de 2018 y 2017

{Expresadas en Euros)

Nota 2008 2017
OPERACIONES CONTINUADAS
importe neto de la cifra de negocios 17 {3} 18.714.770 18.281.817
Otros ingresos de explotacién 585 -
Ingresas accesorios y oiros de gestidn corriente 585 -
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 3 (13.017.553) (12.561.990)
Gastos de personal 17 (b} (689.749} (641.915)
Sueldos, salarios y asimitados (561.486} {523.343)
Cargas sociales {128.263) {118.572}
Otros gastos de explotacion {402.370} (471.241)
Servicios exteriores 17 (c) (401.970} {217.463)
Tributos (400) (253.778}
Amortizacidn del inmovilizado 6y7 {37.046} [35.655)
Resultado de explotacién 4.568.637 4,571.016
Ingresos financieros 9 (b) 2.156 4,693
De vafores negociables y otros instrumentos financieros
De terceros 2.156 4.693
Resultado financiero 2.156 4.693
Resultado antes de impuestos 4.570.793 4.575.709
Impuestos sobre beneficios - -
Resultado def ejercicio procedente de operaciones continuadas 4.570.793 4.575.709
Resultado del ejercicic, beneficio (pérdida) 4.570.793 4.575.709
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CORPORACION PUBLICA EMPRESARIAL DE NAVARRA, S.L.U

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el
31 de diciembre de 2018 y 2017

A) Estados de Ingresos vy Gastos Reconocidos
correspondientes a los ejercicios terminados el

31 de diciembre de 2018 y 2017

{Expresados en Euros)

2018 2017
Resultade de fa cuenta de pérdidas y ganancias 4.570.793 4.575.709
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto - -
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Tota! de ingresos y gastos reconocidos 4.570.793 4.575.709
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CORPORACION PUBLICA EMPRESARIAL DE NAVARRA, S.L.U.

Estados de Flujos de Efectivo correspondientes a los ejercicios anuales terminados el
31 de diciembre de 2018 y 2017

{Expresados en Eurps)

2018 2017

Flujos de efectivo de las actividades de explotacién 17.269.128 16.099.272
Resultado del ejercicio antes de impuestos 4,570.753 4.575.709
Ajustes del resuttado {4.776.218) (4.813.548}
Amortizacion del inmovitizadoe 37.046 35.655
Correcciones valorativas por deterioro 13.017.553 12.561.990
Dividendos recibidos (17.812.749) {17.383.208)
ingresos financieros {18.068}) {27.985}
Cambios en el capital corriente 269.253 (61.364)
Deudores y otras cuentas a cobrar 333.254 {61.977)
Otros activos corrientes (772} 630
Acreedores y otras cuentas a pagar (63.229}) {17)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion 17.205.300 16.398.475
Cabros de dividendos 17.812.749 17.383.208
Cobros de intereses 27.229 59.859
Cobros (pagos} por impuesto scbre beneficios (634.678} {1.044.592)
Flujos de efectivo de las actividades de inversidn {17.249.028}  (22.019.113)
Pagos por inversiones {20.269.028) {52.002.872}
Empresas del grupo y asociadas {20.250.000) (31.996.370}
Inmaovilizado intangible {15.697) {5.320)
Inmovilizado material {3.331) (1.182)
Otros activos financieros - {20.000.000}
Cobros por desinversiones 3.020.000 25.983.759
Empresas del grupo y asaciadas 2.820.000 18.983.759

Otros activos financieros 200,000 11.000.000
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CORPORACION PUBLICA EMPRESARIAL DE NAVARRA, S.L.U.

Estados de Flujos de Efectivo correspondientes a los ejercicios anuales terminados el
31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en Euros)

2018 2017
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion {2.760) 5.695.934
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio [2.760} 5.695.934
Emisién de instrumentos de patrimonio {2.760) 5.695.934
Aumento/ (Disminucion) neto del efectivo o equivalentes 17.340 {223.907)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejerciclo 620.905 844.812

Efective o equivalentes al final de ejercicio 638.245 620.905
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CORPORACION PUBLICA EMPRESARIAL DE NAVARRA, S.L.U.

Memoria de las Cuentas Anuales 2018

Naturaleza y actividades de la Sociedad

Corporacidn Piblica Empresarial de Navarra, S.L.U. {en adelante CPEN o la Sociedad) es una
empresa publica, cuyo capital se encuentra integramente suscrito por la Administracién de la
Comunidad Foral de Navarra, adscrita al Departamento de Hacienda y Politica Financiera. Se
constituy6, tras autorizacion del Gobierno de Navarra mediante Acuerdo de 14 de
septiembre de 2009, modificado por Acuerdo de 19 de octubre de 2009, como sociedad de
responsabilidad limitada, por un periodo de tiempo indefinido, el 4 de noviembre de 2009.

Su domicilio social se encuentra en la calle Yanguas y Miranda 27, 19, de Pampiona.
Desarrolla su actividad en unas oficinas, adscritas a la Sociedad, propiedad de la Comunidad
Foral de Navarra y sitas en Paseo Sarasate 38, 22 de Pamplona.

Su objeto social consiste en:

a} La suscripcidn, asuncién, adquisicidn, administracion, disfrute, transmisién ¥ enajenacion
de toda clase de derechos, acciones y participaciones sociales y demas titulos
representativos del capital social de sociedades de cualquier naturaleza, exceptuando la
enajenacién o transmisién de parte del capital social de ta Sociedad.

b} La elaboracién de todo tipo de estudios econémicos y sectoriales.

c) Respecto a las sociedades en las que la Sociedad participe de forma mavyoritaria, directa
o indirectamente:

cl) La coordinacion del funcionamiento y actividades de las sociedades
participadas, a través de los respectivos 6rganos sociales de las mismas,
atendiendo a criterios de eficiencia, eficacia y creacién de valor.

c2) El desarrollo de instrumentos y técnicas necesarias que le permitan un
adecuado y puntual conocimiento de la gestién y de la situacion econémico
financiera de las sociedades participadas.

3} El disefio, aprobacidn y seguimiento de instrucciones, directrices ¥
procedimientos en materias relacionadas con presupuestacion, pfanes de
inversiones, planes estratégicos, estructuras de financiacién v de recursos
propios, politicas de socios, control interne, calidad, homogeneizacién, régimen
de administracion, organizacion interna, gestién de inmuebles y resto de
patrimonio, politicas de personal, imagen corporativa, tecnologias de la
informacién, responsabilidad social corporativa y cualesquiera otras funciones de
las sociedades participadas, todo ello sin perjuicio de las normas y directrices que,
en el marco de la normativa reguladora de la Hacienda Publica de Navarra, pueda
dictar el Departamento de Hacienda y Politica Financiera del Gobierno de Navarra
en materia de presupuestacidn, financiacién, control e informacidon econémico —
contable.
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Memoria de las Cuentas Anuales 2018

¢4} Eldisefio o realizacién de todo tipo de operaciones financieras activas y pasivas,
cualesquiera que sea la forma en que se instrumenten, incluso la emision de
bonos, pagarés y otros titulos analogos, asi como otros instrumentos de gestién
de tesoreria y deuda respecto de si misma y de las sociedades participadas.
lguaimente podra garantizar operaciones financieras concertadas por las citadas
sociedades.

c5} El asesoramiento y asistencia técnica.

¢6) Elaboracion de estudios, informes, evaluaciones, memorias y andlisis de todo
tipo relativos a la gestién, estructura, dimensionamiento y situacion econdmica y
financiera.

c7) Coordinacién y armonizacién de las politicas de comunicacién de las empresas
en las que participe.

La Ley Foral 8/2009, de 18 de junio, de creacién de CPEN dispone en el Titulo | la creacién de
la Sociedad que, dependiendo directamente del Gobierno de Navarra, tiene como objeto
principal canalizar y ejecutar la ordenacién y coordinacién de las sociedades en las que
participa de acuerdo con las funciones que se le atribuyen, junto con las normas que
contienen su régimen juridico regulando sucesivamente sus drganos de gestién, sus recursos
econémicos, su régimen contable, presupuestario, fiscal y de contratacién de personal asi
como sus deberes de informacién. El Titulo Il establece las subsiguientes operaciones de
reordenacién del patrimonio piblico empresarial de la Administracién de la Comunidad Foral
de Navarra incorporado a aquella.

El Gobierno de Navarra acordé el 18 de enero de 2010 una ampliacién de capital no dineraria
en la Sociedad, recogida en escritura publica de S de febrero de 2010, mediante la
incorporacién a la misma de todas las acciones y participaciones sociales, cuya titularidad
correspondia de forma directa a la Administracién de la Comunidad Foral de Navarra, con
efectos politicos y econdmicos desde el 1 de enero de 2010.

En cumplimiento de las premisas de la Ley Foral 8/2009 mencionada, tras el estudio previo
realizado, el 16 de diciembre de 2010 el Consejo de Administracién de la Sociedad aprobd
por unanimidad elevar al Gobierno de Navarra una propuesta de ordenacion ¥
reestructuracion de las sociedades a ella incorporadas. Como resultado de Io anterior, el 20
de diciembre de 2010 el Gobierno de Navarra aprobd en Sesién de Gobierno el Plan de
Ordenacién y Reestructuracién del Sector Pablico Empresarial Foral, y posteriormente, el 19
de abril de 2011, cada una de las respectivas operaciones de reestructuracién con las
modificaciones y nuevas redacciones de los estatutos sociales.
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El proceso de materializacion del Plan de Ordenacién y Reestructuracién supuso la
realizacion de las medidas necesarias para fas fusiones de fas sociedades, que se tradujo en
una reduccién significativa de las sociedades piblicas existentes a finales de 2010, con
participacién directa e indirecta de la Sociedad superior al 50%, v se Hevé a cabo en los
primeros nueve meses del ejercicio 2011, con efectos contables a 1 de enero de 2011.

Una vez superado ese primer Plan de Ordenacién y Reestructuracion, el Consejo de
Administracién de la Sociedad celebrado el 13 de mayo de 2013 aprobé el Plan de Accidn
2013-2015 en el que se definieron varias lineas de actuacién para dicho periodo, entre las
gue se contemplaba una segunda ordenacidn y reestructuracién de las sociedades publicas
directamente dependientes de la Sociedad. En este contexto, durante los ejercicios 2013 y
2014 se formalizaron dos nuevas operaciones de fusién de sociedades, que supusieron una
reduccién adicional de las sociedades piblicas existentes con participacién directa e indirecta
de la Sociedad superior al 50%.

En el ejercicio 2016, con objeto de dar cumplimiento a la Directiva 2014/24/UF, de
contratacion publica, referente a empresas instrumentales, que establece nuevos requisitos
para recibir encargos de un poder adjudicador {como es el caso del Gobierno de Navarra), se
constituyd una nueva sociedad, Tracasa Instrumental, S.L., dependiente directamente de
CPEN, para llevar a cabo los encargos que el Gobierno de Navarra considere convenientes
para un mejor servicio a la sociedad y a la ciudadania, y que hasta entonces se integraban en
ta actividad de la sociedad dependiente Trabajos Catastrales, S.A.U.

Adicionalmente, con fecha 23 de noviembre de 2016, CPEN acudié a la ampliacién de capital
de la citada Tracasa Instrumental, S.L, adquiriendo nuevas participaciones sociales,
desembolsadas mediante la aportacién de las acciones de que era titular en la sociedad
dependiente Trabajos Catastrales, S.A.U., por o que esta ultima sociedad dejo de ser
participada directa de CPEN,

A finales de 2018 y 2017, el mapa de sociedades con participacion directa de CPEN superior
al 50% era el siguiente:

- Una primera sociedad publica, denominada Navarra de Suelo y Vivienda, S.AU.,
dedicada a los dmbitos de “Suelo y Vivienda” y “Transportes y Logistica”.

En el ambito de la “Agroalimentacion”, existen dos sociedades publicas: una para
infraestructuras con Ciudad Agroalimentaria de Tudela, S.L.UJ. y otra para servicios,
denominada Instituto Navarro de Tecnologias e Infraestructuras Agroalimentarias,
S.AL

- Una cuarta para el dmbito del “Medioambiente”, denominada Gestién Ambiental de
Navarra, S.A.LL
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- Lla quinta sociedad publica, Navarra de Infraestructuras Locales, S.A.U., gestiona las
“Infraestructuras Locales”,

- La sexta sociedad publica, Navarra de Infraestructuras de Cultura, Deporte y Ocio,
S.L.U., dedicada a la gestién de las Infraestructuras Temdticas, de Ocio y Deporte v a
los Espacios Culturales.

- La séptima sociedad publica, Centro Navarro de Autoaprendizaje de idiomas, S.AU.,
se dedica al ambito de "Educacion y Talento”.

- La octava sociedad publica, denominada Navarra de Servicios y Tecnologias, S.A.U.,
configura un ente instrumental del Gobierno de Navarra para la prestacién de
“Servicios y Tecnologia para la Administracion Pablica”.

- Hay una sociedad publica para el ambito de “Innovacion y Emprendedores”,
denominada Centro Europeo de Empresas e Innovacién de Navarra, S.L.U.

- La sociedad pdblica nimero diez, denominada Tracasa Instrumental, S.L.U., ente
instrumental del Gobierno de Navarra para {a prestacidn de servicios de ingenieria de
software y sistemas de Informacion, sistemas de informacidn territorial v de gestion
de deudas.

- la sociedad publica nimero once, denominada Sociedad de Desarrollo de Navarra,
S.L.U., lidera el &mbito de la “Promocion Econdmica y la Financiacién®.

Con fecha 24 de enero de 2017 el Consejo de Administracién de la Sociedad aprobé el Plan
Estratégico 2016-2019 en donde se definen varias lineas de actuacién entre fas que no se
encantraba prevista ninguna reordenacidn societaria adicional, si bien en diciembre de 2018
se aprobd la disolucion de la sociedad dependiente Natural Climate Systems, S.A. {Miyabi),
participada indirecta de la Sociedad, cuya liquidacién se ha formalizado en febrero de 2019.

CPEN es la sociedad dominante de un grupo de entidades dependientes y estd obligada a
elaborar, ademas de sus cuentas anuales individuales, cuentas anuales consolidadas. Las
cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2018, que han sido formuladas
por el Consejo de Administracién de la Sociedad el 27 de marzo de 2019, muestran unos
beneficios consolidados de 2.920.318 euros en el ejercicio 2018 y un patrimonio neto
consolidado de 645.503.014 euros a 31 de diciembre de 2018.

CPEN, individualmente considerada, no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en
relacion con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma. Por dicho
motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de cuentas anuales
respecte a informacién de cuestiones medioambientales.
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Bases de presentacidn

Imagen fiel

Las cuentas anuales se han formulado a partir de los registros contables de la Sociedad y se
han preparado de acuerdo con la legislacién mercantil vigente y con las normas establecidas
en el Plan General de Contabilidad, con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio y
de la situacién financiera al 31 de diciembre de 2018 y de los resultados de sus operaciones,
de los cambios en el patrimonio neto y de sus flujos de efectivo correspondiente al ejercicio
anual terminado en dicha fecha.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales del ejercicio 2018, que
han sido formuladas el 27 de marzo de 2019, seran aprobadas por el Socio Unico sin
variaciones significativas.

Comparacién de la informacién

Las cuentas anuailes presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance, de fa cuenta de pérdidas y ganancias, def estado de cambios en el patrimonio neto,
del estado de flujos de efectivo y de la memoria, ademés de las cifras del ejercicio 2018, fas
correspondientes al ejercicio anterior, que formaban parte de las cuentas anuales del
ejercicio 2017 aprobadas por decisién de! Socio Unico el 27 de abril de 2018.

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las cuentas anuales se presentan en euros, gue es la moneda funcional y de presentacién de
la Sociedad.

Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de las incertidumbres v juicios relevantes en

la aplicacidn de politicas contables

La preparacién de las cuentas anuales requiere que la direccién realice juicios, estimaciones y
asuma hipotesis en la aplicacién de las politicas contables que afecten a los importes de
activos, pasivos, ingresos y gastos registrados. Los resultados reales pueden diferir de las
estimaciones realizadas.

Las estimaciones realizadas y las hipGtesis asumidas se revisan regularmente. Las
modificaciones de las estimaciones contables se reconocen en el ejercicio en que éstas se
producen y en los ejercicios futuros afectados (registro prospectivo).
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En particular, el tratamiento contable de la inversién en empresas del grupo, multigrupo y
asociadas entrafia la realizacion de estimaciones en cada cierre para determinar si existe un
deterioro en el valor de las inversiones y si procede realizar una correccién valorativa con
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo o bien, en su caso, revertir una
correccion valorativa previamente registrada. La determinacion de la necesidad de registrar
una pérdida por deterioro o, en su caso, su reversion, implica la realizacion de estimaciones
que incluyen, entre otras, el andlisis de las causas del posible deterioro, o recuperacién en su
caso, del valor, asi como el momento y el importe esperado por el mismo.

Para las inversiones en empresas del grupo, multigrupo vy asociadas, el valor recuperable se
calcula de acuerdo con lo indicado en lanota 4 (e).

Aplicacion de resultados

La propuesta de aplicacion del resuitado del ejercicio 2018 formulada por los
Administradores para su aprobacién por el Socio Unico es la siguiente:

{Euras)
Base de reparto
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias, beneficio 4.570.793
Aplicacién
Areserva lega! 457.079
A resultados de ejercicios anteriores 4113.714
4.570.793

Normas de registro v valoracion

Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible, que recoge exclusivamente aplicaciones informaticas, figura
contabilizado a su precio de adquisicién y se presenta en el balance por su valor de coste
minorado en el importe de las amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro
acumuladas,

(iy Costes posteriores

Los costes posteriores incurridos se registran como gasto, salvo que aumenten los
beneficios econdmicos futuros esperados de los activos.

(i) Amortizaciones

La amortizacién se realiza distribuyendo el importe amortizable de forma sistematica a
lo largo de su vida Gtil que se estima en 4 afios.
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La Sociedad revisa el valor residual, la vida utii y el método de amortizacién al cierre de
cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se
reconocen como un cambio de estimacion vy, si proceden, son ajustadas de forma
prospectiva.

Deterioro def valor
La Sociedad evalia y determina las correcciones valorativas por deterioro y las

reversiones de las pérdidas por deterioro de valor de acuerdo con los criterios
mencionados en el apartado (c) de esta nota,

Inmovilizade material

Los activos incluidos en el inmovilizado material figuran contabilizados a su precio de
adquisicion y se presentan en el balance por su valor de coste minorado en el importe de las
amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro acumuladas.

(i)

(ii}

Costes posteriores

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo, sélo se capitalizan aguellos costes
incurridos en la medida en que supongan un aumento de su capacidad, productividad o
alargamiento de Ja vida iitil, debiéndose dar de baja el valor contabie de los elementos
sustituidos. En este sentido, los costes derivados del mantenimiento diario del
inmovilizado material se registran en resultados a medida que se incurren.

Amortizaciones

La amortizacion de los elementos de inmovilizado material se realiza distribuyendo su
importe amortizable de forma sistemética a lo largo de su vida Gtil. A estos efectos se
entiende por importe amortizable el coste de adquisicién menos su valor residual. La
Sociedad determina el gasto de amortizacion de forma independiente para cada
componente que tenga un coste significativo en relacién al coste total del elemento y
una vida atil distinta del resto del elemento.
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La amortizacién se efectia siguiendo un método lineal, a partir de la puesta en
funcionamiento de los bienes, conforme a los afios de vida Gtil estimada para cada
elemento o grupo de elementos seglin el siguiente detalle:

Afos de vida

otil estimada
Otras instalaciones 8
Maobiliario 6-7
Equipos para procesos de informacién y otros 4

La Sociedad revisa el valor residual, ia vida 0til y el método de amortizacion al cierre de
cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se
reconocen como un cambio de estimacion vy, si proceden, son ajustadas de forma
prospectiva.

(iiiy Deterioro del valor

La Sociedad evalia y determina las correcciones valorativas por deterioro vy las
reversiones de las pérdidas por deterioro de valor de acuerdo con los criterios
mencionados en el apartado {c) de esta nota.

Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacién o depreciacién

La Sociedad sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de
manifiesto el potencial deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a amortizacion
o depreciacién, al objeto de comprobar si el valor contable de los mencionados activos
excede de su valor recuperable, entendido como el mayor entre el valor razonable, menos
costes de venta y su valor en uso. Las pérdidas por deterioro se reconocen en la cuenta de
peérdidas y ganancias.

La Sociedad evalta en cada fecha de cierre, si existe algin indicio de que la pérdida por
deterioro de valor reconocida en ejercicios anteriores ya no existe o pudiera haber
disminuido. Las correcciones valorativas por deterioro sélo se revierten cuando las
circunstancias que las motivaron dejaron de existir.

La reversion de la pérdida por deterioro de valor se registra con abono a la cuenta de
perdidas y ganancias. No obstante la reversion de la pérdida no puede aumentar el valor
contable del activo por encima del valor contable que hubiera tenido, neto de
amortizaciones, si no se hubiera registrado el deterioro.
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Una vez reconocida la correccién valorativa por deterioro o su reversién, se ajustan las
amortizaciones de los ejercicios siguientes considerando el nuevo valor contable.

No obstante lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de
manifiesto una pérdida de caracter irreversible, ésta se reconoce directamente en pérdidas

procedentes del inmovilizado de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Arrendamientos
Los arrendamientos en los que el contrato transfiere a la Sociedad de forma sustancial los

riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos se clasifican como
arrendamientos financieros. En caso contrario se clasifican como arrendamientos operativos.

Sociedad como arrendatario

Los activos adquiridos mediante arrendamiento financiero se registran de acuerdo con su
naturaleza, por el menor entre el valor razonable del activo y el valor actual al inicio del
arrendamiento de los pagos minimos acordados, incluida fa opcion de compra,
contabilizandose un pasivo financiero por el mismo imperte. No se incluye en el cilculo de
los pagos minimos acordados las cuotas de cardcter contingente, el coste de los servicios y
los impuestos repercutibles por el arrendador. Los pagos realizados por el arrendamiento se
distribuyen entre los gastos financieros y la reduccién del pasivo. La carga financiera total del
contrato se imputa a ia cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devenga,
aplicando el método del tipo de interés efectivo. A los activos se les aplican los mismos
criterios de amortizacion, deterioro y baja que al resto de activos de su naturaleza.

Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en la cuenta de pérdidas
¥ ganancias.

Activgs financieros
{i) Clasificacion

Los activos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial como
inversiones en instrumentos de patrimonio en empresas del grupo, multigrupo ¥
asociadas, inversiones mantenidas hasta el vencimiento, activos financieros disponibles
para la venta y préstamos y partidas a cobrar, atendiendo a las caracteristicas v alas
intenciones de la Sociedad en el momento de su reconecimiento inicial.
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Inversiones en empresas del qrupo, multigrupe v asociadas

Se consideran empresas del grupo aquellas sobre las que la Sociedad, directa, o
indirectamente a través de dependientes, ejerce control, segiin lo previsto en el art. 42
del Codigo de Comercio, o cuando las empresas estén controladas por cualquier medio
por una o varias personas fisicas o juridicas que actden conjuntamente o se hallen bajo
Direccion Gnica por acuerdos o clausulas estatutarias.

El control es el poder para dirigir las politicas financieras y de explotacién de una
empresa, con el fin de obtener beneficios de sus actividades, considerandose a estos
efectos los derechos de voto potenciales ejercitables o convertibles al cierre del
ejercicio contable en poder de la Sociedad o de terceros.

Se consideran empresas multigrupo, aquellas que estan gestionadas conjuntamente por
la Sociedad o alguna o algunas de las empresas del grupo y uno o varios terceros ajenos
al grupo.

Se consideran empresas asociadas, aquellas sobre las que Ja Sociedad, directa o
indirectamente a través de dependientes, ejerce influencia significativa. La influencia
significativa es el poder de intervenir en las decisiones de politica financiera y de
explotacidn de una empresa, sin que suponga la existencia de control o de control
conjunto sobre la misma. En la evaluacién de la existencia de influencia significativa se
consideran los derechos de voto potenciales ejercitables o convertibles en la fecha de
cierre de cada ejercicio, considerando, igualmente, los derechos de voto potenciales
poseidos por la Sociedad o por otra empresa.

Las inversiones en empresas del grupo, multigrupo vy asociadas se reconocen
inicialmente al coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada,
incluyendo los costes de transaccion incurridos y se valoran posteriormente ai coste,
menos el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

En el caso concreto de las acciones y participaciones sociales aportadas a la Sociedad,
tras acuerdo del Gobierno de Navarra de 18 de enero de 2010 (véase nota 1}, cuya
titudaridad correspondia de forma directa a la Administracién de la Comunidad Foral de
Navarra, se valoraron por el valor neto contable que tenian en el anterior titular,
cumpliendo con lo indicado en la Ley Foral 14/2007, de 4 de abril, del Patrimonio de
Navarra en su articulo 104.4, que coincide o bien con el coste, o bien con el coste menos
los deterioros necesarios hasta el 31 de diciembre de 2009.
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En el caso concreto de las acciones y participaciones sociales procedentes de otras
empresas del grupo, tras los acuerdos del Gobierno de Navarra de 20 de diciembre de
2010 y 19 de abril de 2011 (véase nota 1), se valoraron {i} en el caso de las recibidas
como consecuencia de devolucién de aportaciones con reducciones de capital ¥
reservas, de compraventas con contraprestacién en especie y de los canjes derivados de
los procesos de fusion, por el valor neto contable de las contraprestaciones entregadas
y (i} en el caso de las recibidas como consecuencia de reparto de dividendos en especie
y de compraventas con contraprestacién en efectivo, por el valor neto contable gue
tenian en el anterior titular, cumpliendo con lo indicado en la Ley Foral 14/2007, de 4 de
abril, del Patrimonio de Navarra en su articulo 104.4, gue coincide o bien con el coste, o
bien con el coste menos los deterioros necesarios hasta el 31 de diciembre de 2010.

Inversipnes mantenidas hasta el vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento corresponden a valores
representativos de deuda con una fecha de vencimiento fijada, cobros de cuantia
determinada o determinable, que se negocian en un mercado activo y que la Sociedad
tiene la intencién efectiva y la capacidad de conservarios hasta su vencimiento. Los
criterios de valoracién de estas inversiones son los mismos que para los préstamos y
partidas a cobrar.

Activos finoncieros disponibles para la ventg

La Sociedad clasifica en esta categoria la adquisicién de valores representativos de
deuda e instrumentos de patrimonio que no cumplen los requisitos para ser clasificados
en otras categorias.

Valorados a valor razonable

Los activos financieros disponibles para la venta se reconocen inicialmente al coste, que
equivale al valor razonable de la contraprestacién entregada mas los costes de
transaccion directamente atribuibles a la compra.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, los activos financieros clasificados en esta
categoria se valoran a valor razonable, reconociendo fa pérdida o ganancia en ingresos y
gastos reconocidos del patrimonio neto. El valor razonable no se reduce por los costes
de transaccién en que se pueda incurrir por su eventual venta o disposicion por otra via.
Los importes reconocidos en patrimonio neto se reconocen en resultados en el
momento en el que tiene lugar la baja de los activos financieros y, en su caso, por la
pérdida por deterioro.
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Valoradas a coste

Las inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede ser
estimado con fiabilidad se valoran a coste, menos el importe acumulado de las
correcciones vaiorativas por deterioro.

Préstamos y partidas g cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar se componen de créditos por operaciones
comerciales y créditos por operaciones no comerciales con cobros fijos o determinables
gue no cotizan en un mercado activo, distintos de aquellos clasificados en otras
categorias de activos financieros. Estos activos se reconocen inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de fa transaccion, que
equivaldra al valor razonable de la contraprestacién entregada mas los costes de
transaccién que les sean directamente imputables y se valoran posteriormente al coste
amortizado, utilizando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante los activos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el
importe venza o se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea

significativo, se valoran por su valor nominal.

Intereses v dividendos recibidos

Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio
se reconocen cuando han surgido los derechos para la Sociedad a su percepcién. Si los
dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con
anterioridad a la fecha de adquisicién porque se han distribuido importes superiores a
los beneficios generados por la participada desde la adquisicién, minoran el valor
contable de la inversidn,

Bajas de activos finoncieros

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flufos de
efectivo relacionados con los mismos han vencido o se han transferido y [a Sociedad ha
traspasado sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su titularidad.

La baja de un activo financiero en su totalidad implica el reconocimiento de resuftados
por la diferencia existente entre su valor contable y la suma de Ia contraprestacién
recibida, neta de gastos de la transaccién.
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(viil} Deterioro de valor de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros esta deteriorado vy se ha producido
una pérdida por deterioro, si existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de
uno o mas eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese
evento o eventos causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo
futuros estimados del activo o grupo de activos financieros, que puede ser estimado con
fiabilidad.

Deterioro de valor de activos financieros valorados a coste amortizado

La Sociedad sigue el criterio de registrar las oportunas correcciones valorativas por
deterioro de préstamos y partidas a cobrar e instrumentos de deuda, cuando se ha
producido una reduccién o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros,
motivados por ia insolvencia del deudor.

En el caso de activos financieros contabilizados a coste amortizado, el importe de la
pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor contable del activo
financiero y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados, excluyendo las
pérdidas crediticias futuras en las que no se ha incurrido, descontados al tipo de interés
efectivo original del activo.

La pérdida por deterioro se reconoce con cargo a resultados y es reversible en ejercicios
posteriores, si la disminucidén puede ser objetivamente relacionada con un evento
posterior a su reconocimiento. No obstante [a reversion de la pérdida tiene como limite
el coste amortizado que hubieran tenido fos activos, si no se hubiera registrado la
pérdida por deterioro de valor.

Deteriorg de inversiones en empresas de| grupo, multigrupo v asociadas e instrumentos
de patrimonio disponibles para la venta valorados a coste

La Sociedad distingue sus empresas participadas entre las denominadas “Generadoras
de efectivo” vy “No generadoras de efectivo”.

Se consideran “No generadoras de efectivo” aquellas sociedades participadas que
operan condicionadas por determinadas circunstancias que les impiden generar flujos
de efectivo por realizar actividades mediante la utilizacion de activos no generadores de
efectivo, con cardcter general asociados a su inmovilizado material, orientados a la
obtencién de flujos economicos sociales que beneficien a la colectividad por medio del
potencial de servicio o utilidad publica.

El calculo del deterioro se determina como resultado de la comparacién del valor
contable de la inversién con su valor recuperable, entendido como el mayor del valor en
uso o valor razonable menos los costes de venta.
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En este sentido, el valor en uso se calcula en funcién de la participacion de la Sociedad
en el valor actual de los flujos de efectivo estimados de las actividades ordinarias y de la
enajenacion final, o de los flujos estimados que se espera recibir de! reparto de
dividendos y de la enajenacién final de la inversién. En general, este criterio es de
aplicacién para las sociedades clasificadas como “Generadoras de efectivo”.

No ohstante y en determinados casos, salvo mejor evidencia del importe recuperable de
la inversion, en la estimacién del deterioro de esta clase de activos se toma en
consideracion el patrimonio neto de la sociedad participada, ajustado, en su caso, a los
principios y normas contables generalmente aceptados en la normativa espafiola que
resultan de aplicacién, corregido por las plusvalias ticitas netas existentes en la fecha
de la valoracién. En general este criterio se ha seguido para las sociedades clasificadas
como “No generadoras de efectivo” y para las “Generadoras de efectivo” para las que
no se ha podido aplicar el criterio indicado en el parrafo anterior.

De acuerdo con la legislacién contable en vigor aplicable a la Sociedad, se incluyen
dentro del margen de explotacion las correcciones valorativas por deterioro efectuadas
en los instrumentos financieros asociados a la actividad asi como las pérdidas v gastos
originados por su baja del balance o valoracion a valor razonabie.

En ejercicios posteriores se reconocen las reversiones del deterioro de valor, en la
medida que exista un aumento del valor recuperable, con el limite del valor contable
gue tendria la inversidn si no se hubiera reconocido el deterioro de valor.

La pérdida o reversién del deterioro se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Deterioro de valor de activos financieros disponibles para la venta valorados a valor
razonable

El descenso en el valor razonable de un activo financiero disponible para la venta que ha
sido registrado directamente en ingresos y gastos reconocidos en patrimonic neto, se
reconoce en resultados cuando existe evidencia objetiva de un deterioro de valor,
aungue el activo financiero no haya sido dado de baja en el balance, como consecuencia
de uno o mas eventos que hayan ocurrido despuss de su reconocimiento inicial ¥ que
ocasionen la falta de recuperabilidad del valor en libros del activo, evidenciada, por
ejemplo, por un descenso prolfongado o significativo en su valor razonable.

El importe de la pérdida por deterioro reconocida en resultados se calcula por la
diferencia entre el coste o coste amortizado, menos cualquier pérdida por deterioro
previamente reconocida en resultados y el valor razonable.
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Las pérdidas por deterioro del valor que corresponden a inversiones en instrumentos de
patrimonio no son reversibles a través de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los
aumentos posteriores del valor razonable una vez que se ha reconocido la pérdida por
deterioro se reconocen en patrimonio neto. En consecuencia, para el caso de
instrumentos de patrimonio, las pérdidas por deterioro originan un nuevo precio de
adquisicién del activo financiero que seré el que habra que tomar como referencia en el
futuro para contabilizar, en su caso, una nueva pérdida por deterioro aplicando los
criterios recogidos anteriormente.

El aumento en ef valor razonable de los instrumentos de deuda, que pueda ser
objetivamente relacionado con un evento posterior al reconocimiento del deterioro, se
registra contra resultados hasta el importe de la pérdida por deterioro previamente
reconocida y el exceso, en su caso, contra ingresos y gastos reconocidos en patrimonio
neto.

Pasivos financieros

Se clasifican como débitos y partidas a pagar los débitos por operaciones comerciales, gue
son aquellos pasivos financieros que se originan en la compra de bienes y servicios por
operaciones de trafico de la empresa, y débitos por operaciones no comerciales, que son
aquellos pasivos financieros que, no siendo instrumentos derivados, no tienen origen
comercial. Los débitos y partidas a pagar se reconocen inicialmente por su valor razonable,
que salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccién que equivaldra al valor
razonable de la contraprestacién ajustado por los costes de transaccién que les sean
directamente atribuibles. Con posterioridad al reconocimiento inicial, los pasivos clasificados
bajo esta categoria se valoran a coste amortizado utilizando el método del tipo de interés
efectivo. No obstante los pasivos financieros gue no tengan un tipo de interés establecido, el
importe venza o se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea
significativo, se valoran por su valor nominal.

La Sociedad da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha cumplido con
la obligacién contenida en el pasivo o bien esté legalmente dispensada de la responsabilidad
fundamental contenida en el pasivo ya sea en virtud de un proceso judicial o por el acreedor.

Efectivg v otros activos liguidos equivalentes

El efectivo y otros activos liguidos equivalentes incluyen el efectivo en caja, los saldos a favor
de la empresa en cuentas corrientes a la vista y de ahorro en bancos e instituciones de
crédito y las inversiones financieras convertibles en efective, con un vencimiento no superior
a tres meses en ¢l momento de su adquisicién, que no tengan riesgos significativos de
cambios de valor y que formen parte de la politica de gestion normal de la tesoreria de la
Sociedad.
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Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo con independencia del
momento en que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

De acuerdo con la legislacion contable en vigor aplicable a la Sociedad, el importe neto de la
cifra de negocio de la cuenta de pérdidas y ganancias incluye ingresos por prestacién de
servicios a empresas del grupo o terceros, ingresos por dividendos procedentes de las
sociedades participadas, intereses devengados procedentes de la financiacién concedida con
recursos propios a las sociedades participadas y beneficios obtenidos por la enajenacion de
las participaciones, baja en cuentas o valoracion a valor razonable, dado que forman parte
de la actividad ordinaria de la Sociedad.

Los ingresos por venta o servicios se reconocen por el valor razonable de la contrapartida
recibida o a recibir derivada de los mismos.

Subvenciones recibidas

Las subvenciones recibidas se abonan a resultados en el momento en el gue, tras la
comunicacion de su concesién, se estima que se han cumplido las condiciones estabiecidas
en la misma y por consiguiente, no existen dudas razonables sobre su cobro. Se imputan a
resultados de forma que se asegure en cada periodo una adecuada correlacidon entre los
ingresos derivados de la subvencién y los gastos subvencionados.

Las subvenciones recibidas del Gobierno de Navarra, en la medida en que son concedidas
para financiar la realizacion de actividades de interés piblico o general en el ejercicio, se
consideran como subvenciones de explotacién.

Las aportaciones recibidas del Gobierno de Navarra actuando en su condicién de Socio, es
decir, aquellas gue no financian la realizacién de una actividad concreta Y €n consecuencia
no se concederian de la misma forma a una empresa privada, se contabilizan directamente
en el patrimonio neto de la Sociedad.

lmpuesto sohre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto ef impuesto corriente
como el impuesto diferido.

El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que surja
de una transaccién o suceso econdmico que se ha reconocido en el mismo ejercicio o en otro
diferente contra patrimonio neto.
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Los activos por impuesto diferido se reconocen en la medida en que resulte probable que se
vaya a disponer de ganancias fiscales futuras con las que poder compensar las diferencias
temporarias.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos gue vayan a
ser de aplicacion en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos,
a partir de la normativa y tipos que estan vigentes o aprobados y pendientes de publicacion y
una vez consideradas las consecuencias fiscales que se derivarédn de la forma en que la
Sociedad espera recuperar los activos o liquidar los pasivos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en balance como activos o pasivos
no corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacién o liquidacion.

Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacién presente
indeterminada respecto a su importe o fecha en que se cancelara, ya sea legal o implicita,
como resuitado de sucesos pasados, es probable que vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar fa obligacion y el importe se puede estimar de forma fiable.

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas
como consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacién esta condicionada a que ocurra
0 no, uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad. Dichos
pasivos contingentes no son objeto de registro contable presentandose detalle de los
mismos en la memoria.

Clasificacién de activos v pasivos entre corrientes v no corrientes

La Sociedad presenta el balance clasificando activos y pasivos entre corrientes y no
corrientes. A estos efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando se
espera realizarlos o liquidarlos en el transcurso del ciclo normal de la explotacién de la
Sociedad, dentro del periodo de los doce meses posteriores a [a fecha de cierre del ejercicio,
y como no corrientes en caso contrario.

Transacciones con partes vinculadas

Las operaciones con las empresas del grupo se contabilizan con cardcter general por su valor
razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la diferencia se
registra atendiendo a la realidad econdmica de la operacién. La valoracién posterior se
realiza conforme lo previsto en las correspondientes normas.



(PEN

(5)

(6)

25
CORPORACION PUBLICA EMPRESARIAL DE NAVARRA, S.L.U.

Memoria de las Cuentas Anuales 2018

Gestidn del riesgo financierg

La Sociedad tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar los riesgos de
crédito, de liquidez y de tipo de interés, evaluando en cada caso si son significativos v si
procede el establecerlos.

Con cardcter general, la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en
entidades financieras de elevado nivel crediticio. Con el fin de asegurar la liquidez y poder
atender todos los compromisos de pago que se derivan de su actividad, la Sociedad dispone
de efectivo y otros activos liquidos equivalentes que se detallan en la nota 13, y las
imposiciones a plazo fijo y otros que se describen en la nota 11.

Los riesgos anteriormente mencionados son minimizados como consecuencia de que tanto a
Sociedad como sus sociedades dependientes pertenecen a la Administracién de fa
Comunidad Foral de Navarra, ya que los presupuestos de las mismas, las recepciones de
fondos por parte del Gobierno de Navarra, las operaciones de endeudamientos, entre otras,
se realizan de conformidad con las normas, directrices y supervision del Departamento de
Hacienda y Politica Financiera del Gobierno de Navarra.

Inmovilizado intangible

La composicidn y los movimientos habidos en las cuentas incluidas en el Inmovilizado
intangible durante los ejercicios 2018 y 2017, han sido los siguientes:

Euros
Saldo Saldo
31/12/17 Altas 31/12/18
Coste
Aplicaciones informéticas 197.251 15.696 212.947
Amortizacion acumulada
Aplicaciones informaticas {165.103) {9.532} (174.635)

32.148 38.312
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Euros
Saldo Saldo
31/12/16 Altas 31/12/17
Coste
Aplicaciones informaticas 193.931 5.320 197.251
Amortizacién acumulada
Aplicaciones informéticas {157.119} (7.984} {165.103)
34.812 32.148

La Sociedad tenia aplicaciones informaticas totalmente amortizadas y en uso al 31 de
diciembre de 2018 por importe de 150.798 euros (150.798 euros al 31 de diciembre de

2017).

(7)  Inmovilizado material

La composicidn y los movimientos habidos en [as cuentas incluidas en el Inmovilizado
material durante los ejercicios 2018 y 2017, han sido los siguientes:

Euros
Saldo a Saldo a
31/12/17 Altas Bajas 31/12/18
Coste
Otras instalaciones 186.547 - - 186.547
Mobiliario 13.355 750 - 12.105
Equipos para procesos de informacion 10.868 1.143 - 12.011
Otro Inmovilizado material 6.395 1.438 - 7.833
217.165 3.331 220.496
Amortizacién acumulada
Otras instalaciones (115.258) {23.810) - {139.068)
Mobiliario {11.426} {1.897} - {13.323)
Equipos para procesos de informacion (8.176) (1.151} - {2,327}
Otro Inmovilizado material {4.468) {656) - {5.124)
(139.328} (27.514) - (166.842)
77.837 53.654
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Coste
Oftras instalaciones
Mobiliario
Equipos para procesos de informacion
Otro Inmaovilizado material

Amaortizacion acumulada
Otras instalaciones
Mobiliario
Equipos para procesos de informacién
Otro Inmovilizado material

Euros
Saldo a Saldo a
31/12/16 Altas Bajas 31/12/17

186.547 - - 186.547
13.355 - - 13.355
14.464 707 {4.303) i0.868
5.920 475 - 6.395
220.286 1.182 - 217,165
{91.443) {23.815) {115.258)
{9.239) (2.187) - (11.426)
(11.571}) {308} 4,303 (8.176}
{3.707} {761) - {4.468)
{115.960) (27.671) - (139.328)
104.326 77.837

A 31 de diciembre de 2018 y 2017 no hay compromisos significativos firmes de compra de

inmovilizado material.

La politica de la Sociedad es formalizar pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a
los que estédn sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material. A 31 de diciembre
de 2018 no existe déficit de cobertura sobre el valor en libros del inmovilizado.

Los elementos de inmovilizado material se encuentran libres de cargas y gravamenes,

La Sociedad tenia elementos de inmovilizado material totalmente amortizados y en uso al 31
de diciembre de 2018 por importe de 23.669 euros (8.246 euros al 31 de diciembre de 2017).
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(8)  Inversiones en instrumentos de patrimonio en empresas del grupo v asociadas a largo plazo

La composicidn y los movimientos de las inversiones en instrumentos de patrimonio de
empresas del grupo y asociadas, a 31 de diciembre de 2018 y 2017, todas ellas del activo no
corriente, son como sigue:

Euros
Saldo a Altas / Bajas / Saldo a
31/12/17 Dotaciones Reversion Traspasos 31/12/18

Empresas grupo y multigrupo
Par’cicibaciones 450.131.647 19.750.000 {2.500.000) - 467.381.646
Correcciones valorativas  (130.690.324)  {10.820.668)} 954.209 - (140.545.783)
319.441.323 326.834..863

Empresas asociadas
Participaciones 146.036.71% - - - 146.036.719
Correcciones valorativas {29.040.735) (3.161.084) - - {32.201.829)
116.995.984 113.834.890
Total 436.437.307 440,669.753
Euros
Saldo a Altas / Bajas / Safdo a
31/12/16 Dotaciones Reversidn Traspasos 31/12/17

Empresas grupo y multigrupo
Participaciones 440.711.624 28.083.782  (18.663.759) - 450.131.647
Correcciones valorativas  {121.036.079} {9.798,735} 144,490 - (130.690.324)
319.675.545 319.441.323

Ermpresas asociadas

Participaciones 142.124.131 3.012.588 - - 146.0356.719
Correcciones valorativas {26.132.990}) {2.907.745) - - {29.040.735)
115.991.141 116.995.984
Tota! 435.666.686 436.437.307
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Durante el ejercicio 2018 se han llevado a cabo las siguientes operaciones:

-

Tracasa Instrumental, S.L.U.: CPEN minoré el valor contable de la inversidn en esta
sociedad por importe de 2.500 miles de euros, como consecuencia de los dividendos
distribuidos por dicha sociedad que proceden de resultados generados con
anterioridad a la fecha de adguisicion.

Por su parte, la Sociedad realizo aportaciones para compensar pérdidas y/o cubrir
necesidades de tesoreria por un importe total de 19.750 miles de euros,
correspondientes a Sociedad de Desarrollo de Navarra, S.L.U. {7.800 miles de euros),
Navarra de Suelo y Vivienda, S.A.U. {4.500 miles de euros), Centro Europeo de
Empresas e Innovacién de Navarra, S.L.U. (150 miles de euros}, Instituto Navarro de
Tecnologias e Infraestructuras Agroalimentarias, S.A.U. (1.500 miles de euros),
Centro Navarro de Autoaprendizaje de Idiomas, S.A.U. (50 miles de euros) y Navarra
de Infraestructuras de Cultura, Deperte y Ocio, S.L.U. {5.750 miles de euros).

Durante el ejercicio 2017 se llevaron a cabo las siguientes operaciones:

L ]

Autopistas de Navarra, S.A.:

Con fecha 4 de septiembre de 2017, la Junta General de Accionistas de Autopistas de
Navarra, S.A. acordé la reduccién de su capital social en la cantidad de 50.195 miles
de euros mediante fa disminucién del valor nominal de todas sus acciones con la
finalidad de devolucién de aportaciones a los accionistas. Dado que CPEN ostentaba
un 50% de participacion directa, percibié 25.097 miles de euros, importe que
contablemente se descompone en recuperacién del coste de la inversion
{desinversién) y dividendos recibidos

El coste de la desinversion de CPEN en Autopistas de Navarra, S.A. producida se
obtiene aplicando a la inversién total previa a la operacién (55.158 miles de euros) la
misma proporcion que representaba la reduccion de fondos propios de Autopistas de
Navarra, S.A. (50.195 miles de euros) respecto al valor teérico contable de sus
acciones antes de la reduccién {202.625 miles de euros), es decir, el 24,77%. Por
tanto, el coste de las acciones dado de baja ascendié a 13.664 miles de euros. En
consecuencia, la operacién supuso el reconocimiento de un ingreso por dividendos
por importe de 11.434 miles de euros para la Sociedad (véase nota 17.a).

Tracasa Instrumental, S.L.U.: CPEN minord el valor contable de la inversion en esta
sociedad por importe de 5.000 miles de euros, como consecuencia de los dividendos
distribuidos por dicha sociedad procedentes de resultados generados con
anterioridad a la fecha de adquisicion.
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Canal de Navarra, $.A.: CPEN acudié a la ampliacién de capital de esta sociedad, por
la que se adquirieron nuevas acciones por importe de 3.913 miles de euros,
integramente desembolsado en el ejercicio 2017.

Por su parte, fa Sociedad realizé aportaciones para compensar pérdidas y/o cubrir
necesidades de tesoreria por un importe total de 28.084 miles de euros,
correspondientes a Navarra de Suelo y Vivienda, S.A.U. {5.000 miles de euros),
Ciudad Agroalimentaria de Tudela, S.L.U. {19.400 miles de euros), Institute Navarro
de Tecnologias e Infraestructuras Agroalimentarias, S.A.U. (375 miles de euros),
Centro Navarro de Autoaprendizaje de Idiomas, S.A.U. {80 miles de euros) y Navarra
de Infraestructuras de Cultura, Deporte y Ocio, S.L.U. {2.977 miles de euros de
aportaciones dinerarias y 252 miles de euros en forma de cancelacion del préstamo
formalizado con fecha 1 de marzo de 2017 descrito en la nota 12).

En los Anexos | y Ii, los cuales forman parte integrante de esta nota, se muestran las
caracteristicas mds importantes de las participaciones en empresas del grupo y asociadas en
tas que la Sociedad participaba de forma directa al cierre de los ejercicios 2018 y 2017,

La Sociedad participa de forma indirecta en otras empresas del grupo y asociadas. En las
cuentas anuales consolidadas del Grupo Corporacién Publica Empresarial de Navarra, S.L.U. y
sociedades dependientes se incluye informacion sobre las mismas,

La Sociedad realiza un andlisis del deterioro de valor de las participaciones mantenidas en las
empresas del grupo y asociadas, realizando las correspondientes correcciones en el caso de
que el valor recuperable haya resuftado inferior al valor en libros de las citadas
participaciones. Las dotaciones netas de los ejercicios 2018 y 2017 han ascendido a
13.017.553 y 12.561.990 euros, respectivamente.
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{9)  Instrumentos financieros

(a} Clasificacién por categorias

La clasificaci6n a 31 de diciembre de 2018 y 2017 de los instrumentos financieros por
categorfas y clases, sin incluir las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo y
asociadas (que se detalian en la nota 8), es como sigue:

Euros
Activos financieros
Instrumentos de Créditos, derivados
patrimonio y otros
31/12/18 31/12/17 31/12/18 31/12/17

No corriente
Activos disponibles para la venta valorados a coste {nota 10} 189.319 189.319 - -
Préstamos y partidas a cobrar (nota 12) - - 640.000 260.000

189.319 18%.31% 640.000 960.000
Corriente
Préstamos y partidas a cobrar, impesiciones a plaze fijo
(nota 11} - - 21.400.000 21.600.000
Préstamaos y partidas a cobrar, otros (nota 12} - - 1.237.647 1.080.060

- - 22.637.647 22.680.060

189.319 189.319 23.277.647 23.640.060

Eurcs

Pasivos financieros

Derivados y otros
31/12/18 31/12/17

Corriente

Débitos y partidas a pagar (nota 15) 102.304 87.392

102.304 87.393
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(b) Pérdidas y ganancias netas por categorfas de activos y pasivos financieros

Elimporte de las pérdidas y ganancias netas por categorias de activos y pasivos financieros
€5 Como sigue:

Euros
Activos y pasivos financieros
2017 2017
Préstamos y Débitos y Préstamos y Débitos y
partidas a partidas a partidas a partidas a
cobrar pagar cobrar pagar
Ingresos financieros aplicando el métode de
coste amortizado (empresas participadas)
(Nota 17 (a)) 15.912 - 23.292
Ingresos financieras aplicando el método de
coste amortizado {otros) 2.156 - 4.693
(Pérdidas) / Ganancias netas en pérdidas y
ganancias 18.068 - 27.985
(10} Activos financieros disponibles para la venta

(11)

El saldo a 31 de diciembre de 2018 y 2017 corresponde a instrumentos de patrimonio en la
sociedad Mercados Centrales de Abastecimiento de Pamplona, S.A, {(Mercairufia), con una
inversion de 189.319 euros, inferior al 20%, donde no existe una influencia significativa y que
fue aportada por el Gobierno de Navarra a la Sociedad a comienzos de 2010 a través de una
ampliacion de capital,

Préstamos vy partidas a cobrar a corto plazo, imposiciones a plazo fijo

Ef saldo al 31 de diciembre de 2018, por importe de 21.400.000 euros (21.600.000 euros al
31 de diciembre de 2017) corresponde, principalmente, a imposiciones con diferentes
entidades financieras con un vencimiento superior a tres meses, que no tienen riesgos
significativos de valor. La Sociedad ha registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias un
ingreso por intereses de 2.156 euros correspondiente al rendimiento obtenido en estos
depésitos bancarios en el ejercicio 2018 (4.693 euros en el ejercicio 2017).
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{12} Préstamos y partidas a cobrar a largo y corto plazo, otros

El detalle de préstamos y partidas a cobrar del activo a 31 de diciembre de 2018 y 2017, es

como sigue;
Euros
Saldo a Saldo a
31/12/18 31/12/17

Vinculadas (nota 19 (b}}
Créditos a empresas del grupo y asociadas a largo plazo 640.000 960.000
Créditos a empresas del grupo y asociadas a corto plazo 820.000 329.161
Clientes empresas del grupo vy asociadas 415,243 748.355
1.875.243 2.037.516

No vinculadas

Clientes por venta y prestaciones de servicios 2.404 2.544
2.404 2.544
Total 1.877.647 2.040.060

Las cuentas incluidas en Préstamos y partidas a cobrar no han sufrido deterioro de valor.

Los créditos a empresas del grupo v asociadas a largo y corto plazo al 31 de diciembre de
2018 y 2017 incluian la parte pendiente de devolucién de un préstamo concedido en el
ejercicio 2015 a [a sociedad del grupo Centro Europeo de Empresas e Innovacién de Navarra,
5.L.U. por importe total de 1.600.000 euros, con un tipo de interés aplicable del 1,5%, y el
siguiente detalle de los vencimientos anuales:

Ao Euros
2017 320.000
2018 320,000
219 320.000
2020 320.000
2021 320,000

1.600.000

Al cierre del ejercicio 2018, tras el cobro de la cuota con vencimiento en 2018, guedan
pendientes las cuotas no vencidas, segiin el calendario previsto.
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Asi mismo, con fecha 18 de diciembre de 2018, CPEN concedid un préstamo de 500 mifes de
euros a la sociedad del grupo Gestién Ambiental de Navarra, S.L.U., con vencimiento el 31 de
diciembre de 2019, y con un tipo de interés nominal anual del 0,35%.

Por otra parte, con fecha 1 de marzo de 2017, CPEN concedié un préstamo de 250 miles de
euros a la sociedad del grupo Navarra de Infraestructuras de Cultura, Deporte y Ocio, S.L.U.,
con vencimiento el 31 de diciembre de 2017, y con un tipo de interés nominal anual del 1%.
Posteriormente, con fecha 17 de noviembre de 2017, CPEN aprobé la cancelacién de dicho
préstamo, que con los intereses devengados a dicha fecha presentaba un importe pendiente
de pago de 252 miles de euros, de tal forma que dicho préstamo pasa a tener la
consideracién de aportacién del socio unico {véase nota 8).

Efectivo y otres activos liguidos equivalentes

El epigrafe del balance “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” correspande, al cierre
de los ejercicios 2018 y 2017, integramente al efectivo.

Patrimonio Neto

La composicion y el movimiento del patrimonio neto de los ejercicios 2018 y 2017 se
presentan en el estado total de cambios en el patrimonio neto.

(a} Capital

La Sociedad se constituyd, el 4 de noviembre de 2009, con un capital social inicial de 250.000
euros, representado por 250 participaciones sociales de 1.000 euros de valor nominal cada
una, totalmente suscritas y desembolsadas por la Administracién de la Comunidad Foral de
Navarra,

Tras diversas operaciones de ampliacién y reduccién de capital entre los ejercicios 2010 y
2016, al 31 de diciembre de 2016 el capital social de la Sociedad estaba representado por
516.473 participaciones de 1.000 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas por la Administracion de la Comunidad Foral de Navarra.

Con fecha 18 de diciembre de 2017 el Socio Unico aprobé una ampliacién de capital por
importe de 5.700.000 euros mediante la emisidn y puesta en circulaciéon de 5.700 nuevas
participaciones soclales de 1.000 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas ¥
desembolsadas.

En consecuencia, al 31 de diciembre de 2018 el capital social de la Sociedad est3
representado por 522.173 participaciones de 1.000 euros de valor nominal cada una,
totalmente suscritas y desembolsadas por la Administracién de la Comunidad Foral de
Navarra. Todas las participaciones sociales gozan de iguales derechos politicos y econdmicos.
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(b} Prima de emisién o asuncién

La prima de emisién o asuncién es de libre disposicion para el Socio Unico.

(¢) Reserva legal

De conformidad con lo establecido en el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital,
una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio se destinara a Ja reserva legal hasta que ésta
aicance, al menos, el 20% del capital social (porcentaje no alcanzado a 31 de diciembre de
2018). Esta reserva, mientras no supere el {imite indicado, sélo podra destinarse a la
compensacion de pérdidas en el caso de que no existan otras reservas disponibles suficientes
para este fin.

(d) Otras reservas

Son reservas voluntarias, de libre disposicién para el Socio Unico.
(15) Débitos v partidas a pagar
El detalle de débitos y partidas a pagar a 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue:
K B furos

31/12/18 31/12/17
Corriente
Fianzas recibidas 3.000 3.000
Acreedores varios, empresas del grupo {nota 19 {b}) 7.497 14121
Acreedores varios, otros 90.537 70.272
Persenal (remuneraciones pendientes de pago) 1.270 -
Total (nota 9) 102.304 87.393

{a) Informacidn sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional
tercera. “Deber de informacién de la Ley 15/2010, de 5 de julio”.

La informacion relativa at periodo medio de pago a proveedores es la siguiente:

Ejercicio 2018 Ejercicio 2017
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 15 17
Ratio de operaciones pagadas 15 18
Ratio de operaciones pendientes de pago 7 9
Importe {euros} Importe (euros)
Total pagos realizados 827.921 607.843
Total pagos pendientes 56.838 57.763
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{16} Administraciones Publicas y situacién fiscal

(a)  Saldos con Administraciones Publicas

El detalle de los saldos con Administraciones Publicas a 31 de diciembre de 2018 v 2017, de
naturaleza corriente, es como sigue:

Euros
2018 2017

Activos
Hacienda piblica deudora por devolucién de impuestos 3.175.307 2.540.629
3.175.307 2.540.629

Pasivos
impuestos sobre el Valor Afiadido y similares 2.219 87.584
Organisimos de la Seguridad Social 13.949 10.913
Retenciones 38.909 34,720

55.077 133.217

La tey Foral 8/2009, de 18 de junio, de creacién de Corporacién Publica Empresarial de
Navarra, 5.L.U. establece en sus disposiciones adicionales segunda y tercera determinados
beneficios fiscales en el Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados y en el Impuesto sobre Sociedades.

A 31 de diciembre de 2018 la Sociedad tiene abiertos a inspeccién por las autoridades
fiscales todos los impuestos que les son aplicables, en general fos cuatro (itimos ejercicios
{cinco Ultimos en el caso del Impuesto sobre Sociedades). Los Administradores de la
Sociedad no esperan que de los ejercicios abiertos a inspeccién surjan pasivos adicionales de
importancia.
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(b}  Impuesto sobre beneficios

La conciliacion del importe neto de ingresos y gastos de los ejercicios 2018 v 2017 con la
base imponible del impuesto sobre Sociedades es como sigue:

Euros
Cuentas de
pérdidas y Patrimonio neto
ganancias {*) Total
Ejercicio 2018
Saldo neto de ingresos y gastos de! ejercicio (beneficio) 4.570.793 - 4.570.793
Diferencias permanentes positivas generadas en el
ejercicio 13.981.762 - 13.981.762
Diferencias permanentes negativas generadas en el
ejercicio {4.023.589) - (4.023.589)
Base imponible 14.528.966 - 14.528.966
Compensacién de hases imponibles negativas de
ejercicios anteriores {10.170.276) - (10.170.276)
Base liguidable 4.358.690 - 4.358.690
Ejercicio 2017
Saldo neto de ingresos y gastos del ejercicio {beneficio) 4,575.709 - 4.575.709
Diferencias permanentes positivas generadas en el
ejercicio 12.706.480 - 12.706.480
Diferencias permanentes negativas generadas en el
gjercicio {802.368) - {802.368)
Base imponible 16.479.821 . 16.479.821
Compensacidn de bases imponibles negativas de
ejercicios anteriores {11.535.875) - {11.535.875)
Base liguidable 4.943.946 - 4.943.946

i*} Ingresos y gastos directamente imputados a patrimonio neto.
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La Disposicion adicional decimosexta de la Ley Foral 26/2016, de 28 de diciembre, del
fmpuesto sobre Sociedades, establece una restriccidn al derecho de exencién en dicho
impuesto sobre dividendos o participaciones en beneficios percibidos recogido en el art. 35
de la mencionada Ley Foral. Esta restriccién afecta a una parte de los dividendos percibidos
por CPEN de su participada Autopistas de Navarra, S.A., en concreto, a aquellos que
procedan de beneficios que hayan gozado de exencién en este Impuesto de conformidad con
lo previsto en Acuerdo de la Diputacién Foral de Navarra, de 1 de septiembre de 1972, por el
gue se aprobaron los pliegos de bases para la construccién, conservacion y explotacion de la
autopista de Navarra. En consecuencia, estos dividendos para los que CPEN carece del
derecho de exencién por el motivo indicado, y que en el ejercicio 2018 han ascendido a
13.789.160 euros {5.147.328 euros en el ejercicio 2017), estan sujetos a una retencién del
19%. Asi las cosas, a estos dividendos no les resulta de aplicacion lo indicado en la Ley Foral
8/2009, de 18 de junio, de creacién de Corporacién Pablica Empresarial de Navarra, S.LU., al
respecto de la posibilidad de aplicacién de la deduccién por doble imposicién.

La diferencia permanente negativa generada en el ejercicio 2018, por importe de 4.023.589
(802.368 euros en 2017), se corresponde con el saldo de los dividendos percibidos de
sociedades participadas que, en virtud del art. 35 de la Ley Foral 26/2016, de 28 de
diciembre, del Impuesto sobre Sociedades, resultan exentos en sede de CPEN. En particular,
la mencionada cifra incluye un importe de 4.012.231 euros (791.009 euros en 2017) en
concepto de dividendos percibidos de su participada Autopistas de Navarra, S.A, y que
provienen de beneficios para los que ésta no ha gozado de exencién en el Impuesto de
Sociedades.

La diferencia permanente positiva generada en el ejercicio 2018, por importe de 13,981,762
euros {12.706.480 euros en 2017), corresponde al deterioro de valor de participaciones
mantenidas en empresas del grupo y asociadas, registrados en el presente ejercicio, que
tiene la consideracion de gasto fiscalmente no deducible, en virtud del art. 20.2 de la Ley
Foral 26/2016, de 28 de diciembre, del mpuesto sobre Sociedades, en vigor desde el
ejercicio 2017. Frente a la situacién existente hasta el 31 de diciembre de 2016, en donde los
gastos por deterioro de participadas, cumplidos determinados requisitos, eran gasto
fiscalmente deducible incluso sin su imputacién a la cuenta de resultados, la situacién desde
2017 es la opuesta, esto es, se establece la norma general de que los deterioros de cartera
nunca son gasto fiscalmente deducibles. Esta diferencia entre el criterio contable y el fiscal
revertird, en su caso, en el periodo impositivo en que las referidas participaciones recuperen
su valor o se produzca la disolucién y liquidacion de la compafiia participada. Ante {a
incertidumbre del momento en que se puedan producir estas circunstancias, a efectos
contables, se considera esta diferencia como diferencia permanente sin que proceda la
activacion de crédito fiscal alguno por este concepto.
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Desde el ejercicio 2017, la reversion de las pérdidas por deterioro de valor de las
participaciones mantenidas en empresas del grupo y asociadas que fueron fiscalmente
deducibles de la base imponible del Impuesto sobre Sociedades en periodos impositivos
iniciados con anterioridad a 1 de enero de 2017, con independencia de su imputacion
contable en la cuenta de pérdidas y ganancias, se integraran en la base imponible del
periodo segun los criterios de la Ley Foral 26/2016, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre
Sociedades. En el ejercicio 2018 se han producido reversiones de deterioro contable y fiscal
por importe de 964 miles de euros {144 miles de euros en 2017). En consecuencia, el importe
acumulado de deterioros fiscales de valor de las participaciones mantenidas en empresas del
grupo y asociadas asciende al 31 de diciembre de 2018, a 97.312 miles de euros (98.276
miles de euros al cierre de 2017}, y el de los deterioros contables, a 172.749 miles de euros
{159.731 miles de euros al cierre del ejercicio 2017).

La conciliacion entre el gasto/ingreso por impuestos sobre beneficios y el resultado de
multiplicar los tipos de gravamen apiicables al total de ingresos y gastos recongcidos,
diferenciando el saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias, es la siguiente:

Euros
Cuentas de
pérdidas y Patrimonio
ganancias neto Total
Ejercicio 2018
Salde neto de ingresos y gastos del ejercicio (beneficio) 4.570.793 - 4.570.793
Aplicando ei tipo de gravamen (28%) 1.279.822 - 1.279.822
impacto de diferencias permanentes 2.788.288 - 2.788.288
Impacto de la compensacion de bases imponibles
negativas de ejercicios anteriores (2.847.677) - (2.847.677}
Aplicacién de deducciones (1.220.433) - (1.220.433}
Total gasto/ingreso por impuestos scbre beneficios - - .
Ejercicio 2017
Saldo neto de ingresos y gastos del ejercicio {beneficio) 4.575.709 - 4.576.709
Aplicando el tipo de gravamen (28%) 1.281.199 - 1.281.199
Impacto de diferencias permanentes 3.333.151 - 3.333.151
Impacto de fa compensacién de bases imponibles
negativas de ejercicios anteriores (3.230.045) - (3.230.045}
Aplicacion de deducciones (1.384.305}) - (1.384.305)

Total gasto/ingreso por impuestos sobre beneficios - -
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De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades, si en virtud de fas normas aplicables
para la determinacion de fa base imponible, ésta resultase negativa, su importe podré ser
compensado con las rentas positivas de los periodos impositivos que concluyan en los quince
afios inmediatos y sucesivos a aquél en que se originé la pérdida, distribuyendo la cuantia en
la proporcién que se estime conveniente. No obstante, para las entidades de nueva
constitucion, ef computo del plazo para fa compensacion puede diferirse hasta el primer
ejercicio en que la base imponible sea positiva. La compensacién se realizara al tiempo de
formular la declaracién del Impuesto sobre Sociedades, sin perjuicio de las facuttades de
comprobacién que correspondan a [as autoridades fiscales.

El resumen de las bases imponibles negativas a compensar contra eventuales beneficios
fiscales futuros al cierre, y su movimiento durante el ejercicio, son los siguientes, expresado

en euros:
Pendiente Compensacién Pendiente al
al cierre de en ¢l gjercicio cierre de
Afo de origen 2017 2018 2018
2013 27.710.346 {10.170.276} 17.540.070
2016 2.852.990 - 2.852.990
30.563.336 {10.170.276) 20.393.060

En el ejercicio 2017 se compensaron bases imponibles negativas generadas en ejercicios
anteriores por importe de 11.536 miles de euros.

Por su parte, el resumen de fas deducciones pendientes de aplicacion, de acuerdo con las
declaraciones de impuesto sobre Sociedades presentadas y la que se espera presentar para
el ejercicio 2018, es el siguiente, expresado en euros:

Activos fijos nuevos,
creacion de empieo y

Afio de origen formacién Doble imposicién
2009 505 -
2010 9.694 -
2011 68.992 -
2012 31.723 2.051.362
2013 3.460 1.609.005
2014 7.953 5.175.411
2015 - 283.180
2016 - 3.181
2017 3.418 -

63.745 9.122.139
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Las deducciones por doble imposicidn interna tienen un plazo de compensacion de siete
afios, y el resto, de quince.

En el ejercicio 2018 se han aplicado deducciones por doble imposicién generadas en
ejercicios anteriores por importe de 1.220 miles de euros {1.384 miles de euros en 2017).

El saldo deudor con Hacienda publica por el impuesto sobre sociedades asciende, al cierre
del ejercicio 2018, a 3.175 miles de euros {2.541 miles de euros al cierre del ejercicio 2017),
generados en el ejercicio 2018.

No se han reconocido activos por impuesto diferido en la medida en que no resulta probable
que se vaya a disponer de ganancias fiscales significativas futuras con las que poder
compensar, en su caso, las diferencias temporarias, los créditos por el derecho a compensar
en ejercicios futuros las bases imponibles negativas pendientes de compensacin y las
deducciones no utilizadas.

(17) Ingresos y gastos
{a) Importe neto de la cifra de negocios
El detalle del importe neto de la cifra de negocios de los ejercicios 2018 y 2017, es como
sigue:
Euros
2018 2n7
Prestacidn de servicios @ empresas del grupo y asociadas {nota 19 (b)) 881.777 870.691
Prestaciones de servicios a terceros 4,332 4626
Dividendos recibidos en la operacién de reduccién de capital de
Autopistas de Navarra, S.A. (véase nota 8 y 19(b}) - 11.433.512
Ingresos de participaciones en capital 17.812.749 5.949.696
Ingresos financieros {nota 19 (b)) 15.912 23.292

18.714.770 18.281.817
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Elf detalle de los ingresos de participaciones en capital obtenidos, adicionalmente a los
dividendos recibidos en la operacién de reduccién de capital de Autopistas de Navarra, S.A.,
en los ejercicios 2018 y 2017 que se corresponde con los dividendos devengados en los
ejercicios es el siguiente:

Euros
2018 2017
Autopistas de Navarra, 5.A. (nota 19 (b)) 17.801.390 5.938.337
Mercados Centrales de Abastecimiento de Pamplona, Mercairuiia, S.A. 11.359 11.359
17.812.749 5.949.696
{b) Gastos de personal
El detalle de los gastos de personal de los ejercicios 2018 y 2017 es como sigue:
Euros
2018 2017
Sueldos, salarios y simifares
Sueldos y salarios 561.486 523.343
Cargas Sociales
Seguridad Social a cargo de la empresa 127,227 117.265
Otros gastos sociales 1.036 1.307
689.749 641.915
El nimero medio de empleados, distribuido por categorias, ha sido el siguiente:
2018 2017
Altos directivos - -
Técnicos y mandos 10 10
Administrativos 1 1

11 11
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A 31 de diciembre de 2018 y 2017 la distribucién por sexos del personal de la Sociedad,
incluyendo alta direccién y Administradores desglosado por categorias es la siguiente:

Nimero
2018 2017
Hombres Muijeres Total Hombres Mujeres Total
Administradores 5 4 9 5 4 9
Altos directivos - - - - - -
Técnicos y mandos 4 7 11 4 6 10
Administrativos - 1 1 - 1 1
9 12 21 9 11 20

{c)  Servicios exteriores

Su detalle a 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

Euros
2018 2017
Arrendamientos 5.689 4.951
Servicios profesionales independientes 250.128 94.831
Retribucién de administradores (nota 19 (c)) 6.300 6.650
Primas de seguros 20.902 22.980
Otros gastos 118.951 88.051

401.970 217463

(18) Avales, provisiones y contingencias

Avales entregados v recibidos

A 31 de diciembre de 2018 y 2017, individualmente considerada, la Sociedad no tenia
otorgados avales y otras garantias a terceros.

A 31 de diciembre de 2018 la Sociedad, individualmente considerada, tiene recibidos de
terceros avales en garantia del cumplimiento de obligaciones contractuales por importe de
124.428 euros (124.428 euros a 31 de diciembre de 2017).

Otras sociedades del grupo tienen otorgados avales o garantias a terceros, con el objeto de
facilitar, reactivar y ampliar el mercado de crédito en Navarra, fomentar inversiones o apoyar
a empresas de Navarra en procesos de reestructuracion financiero-patrimonial. En las
cuentas anuales consolidadas de Corporacion Pdblica Empresarial de Navarra, S.L.U. y
sociedades dependientes se incluye informacion sobre los mismos.
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Provisiones

Al cierre de los ejercicios 2018 y 2017 no figuraba reconocida en el balance provisién alguna.
Esta partida del balance no ha tenido movimiento en el ejercicio 2018.

Por otro lado, diversas sociedades del grupo incluyen en sus estados financieros individuales
provisiones, a largo y corto plazo, por conceptos diversos como, por ejemplo, terminacion de
poligonos, fondo de reposicién y reparaciones del Plan Director de Saneamiento, actuaciones
medioambientales, expropiacién de terrenos, post-venta de viviendas, obligaciones por
prestaciones al personal y otras en cobertura de riesgos derivados de avales concedidos a
terceros, potenciales indemnizaciones contractuales a satisfacer y litigios en curso,
principalmente. En las cuentas anuales consolidadas de Corporacién Piblica Empresarial de
Navarra, 5.L.U. y sociedades dependientes se incluye informacién sobre los mismos.

Contingencias

No existen contingencias significativas que afecten a [a Sociedad considerada
individualmente.

En las cuentas anuales consolidadas de Corporacién Publica Empresarial de Navarra, S.L.U. y
sociedades dependientes se incluye informacién sobre contingencias que afectan a otras
sociedades del grupo.

Operaciones con partes vinculadas

Operaciones con el Socio Unico

En los ejercicios 2018 y 2017, el Socio Unico, la Administracién de la Comunidad Foral de
Navarra, realizé las operaciones de ampliacién de capital que se describen en la nota 14 de Ia
memoria.

A 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Sociedad no presenta saldo alguno a cobrar o a pagar
con el Socio Unico.
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(b}  Operaciones con empresas del grupo y asociadas

Ademas de la operacion de reduccion de capital de Autopistas de Navarra, S.A. en el
ejercicio 2017, explicada en la nota 8, el detalle de las transacciones con empresas del
grupo, multigrupo y asociadas, que se realizan en condiciones de mercado, en los ejercicios
2018 y 2017 es como sigue:

Euros
2018 2017

Ingresos
Prestacién de servicios (nota 17 {a)) 881.777 870.691
Dividendos devengados {nota 17 {a)) 17.801.390 5.938.337
Ingresos financieros (nota 17 (a)) 15.912 23.292
18.699.079 6.832.320

Gastos

Servicios exteriores 24.489 29.357
24.489 29.357

A 31 de diciembre de 2018 y 2017, el detalle de los saldos con empresas del grupo,
multigrupo y asociadas es como sigue:

Euros
2018 2017
Saldo deudores
Clientes empresas del grupo y asociadas (nota 12} 415.243 748.355
Créditos a largo y corto plazo a empresas del grupo {nota 12) 1.460.000 1.289.161
1.875.243 2.037.516
Saldos acreedores
Acreedores varios, empresas del grupo (nota 15} 7.497 14.121
7.497 14121

(c)  Informacién retativa a Administradores y personal de Alta Direccién de la Sociedad

tas labores de Alta Direccién son desempefiadas por los miembros del Consejo de
Administracidn,

tas retribuciones devengadas por los miembros del Consejo de Administracion han ascendido
a 6.300 euros (6.650 euros en el ejercicio 2017).
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La Sociedad no ha asumido obligaciones por cuenta de los Administradores a titulo de
garantia ni tiene contraidas obligaciones en materia de pensiones y de seguros de vida con
respecto a antiguos o actuales Administradores de la Sociedad.

La Sociedad ha satisfecho la prima del seguro de responsabilidad civil de los Administradores
por dafios ocasionados por actos u omisiones en el ejercicio de su cargo por un importe de

337 euros (337 euros en el ejercicio 2017).

En refacidn con el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, los administradores han
comunicado que no tienen situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad.

Honorarios de auditoria

ta remuneracién a las distintas sociedades integradas en la organizacién Ernst & Young, a la
que pertenece Ernst & Young, S.L., firma auditora de la Sociedad durante los ejercicios 2018 y
2017, ascendid a 42.960 y 43.071 euros respectivamente, segin el siguiente detalle:

Eures
2018 2017
Por servicios de auditoria 18.060 18.171
Por otros servicios 24.900 24.900
42.960 43.071

Hechos posteriores

Con fecha 20 de febrero de 2019, CPEN ha adoptado la decisién de aportar a su participada
Instituto Navarro de Tecnologias e Infraestructuras Agroalimentarias, S.A.U. la cantidad de
1.500 miles de euros en forma de aportacion dineraria, con la finalidad de restituir el
equilibrio patrimonial y reforzar financieramente a la citada participada.

No se conocen otros hechos significativos dignos de mencidn ocurridos entre el cierre del
ejercicio y la fecha de formulacidn de las presentes cuentas anuales.
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informe de Gestion
Ejercicio 2018

1. EVOLUCION DEL NEGOCIO DURANTE 2018

La Sociedad se constituyé el 4 de noviembre de 2009 en virtud de lo dispuesto en la Ley Foral
8/2009, de 18 de junio y tiene como objeto principal canalizar y ejecutar la ordenacion y
coordinacion de las sociedades en las que participa de acuerdo con las funciones que se le
atribuyen, junto con las normas que contienen su régimen juridico regulando sucesivamente
sus 6rganos de gestidn, sus recursos econdémicos, su régimen contable, presupuestario, fiscal
y de contratacion de personal asi como sus deberes de informacién.

El Gobierno de Navarra acordé el 18 de enero de 2010 una ampliacién de capital no dineraria
en la Sociedad, recogida en escritura plblica de 5 de febrero de 2010, mediante la
incorporacion a la misma de todas las acciones y participaciones sociales, cuya titularidad
correspondia de forma directa a la Administracién de la Comunidad Foral de Navarra con
efectos politicos y econdémicos desde el 1 de enero de 2010.

En cumplimiento de las premisas de [a Ley Foral 8/2009 mencionada, tras el estudio previo
realizado, el 16 de diciembre de 2010 el Consejo de Administracion de la Sociedad aprobd
por unanimidad elevar al Gobierno de Navarra una propuesta de ordenacién y
reestructuracidn de las sociedades a ella incorporadas. Como resultado de lo anterior, el 20
de diciembre de 2010 el Gobierno de Navarra aprobd en Sesion de Gobierno el Plan de
Ordenacién y Reestructuracion del Sector Publico Empresarial Foral, y posteriormente, el 19
de abril de 2011, cada una de las respectivas operaciones de reestructuracién con las
modificaciones y nuevas redacciones de los estatutos sociales.

El proceso de materializacion del Plan de Ordenacién y Reestructuracién supuso la
realizacion de las medidas necesarias para las fusiones de las sociedades, que se tradujo en
una reduccion significativa de las sociedades piblicas existentes a finales de 2010, con
participacién directa e indirecta de la Sociedad superior al 50%, y se llevé a cabo en los
primeros nueve meses del ejercicio 2011. El mapa de sociedades con participacion directa de
la Sociedad superior al 50% resultante incluyé a trece sociedades, cada una de ellas adscrita
a un ambito concreto de actuacidn, correspondiente con una politica publica alineada a la
estrategia del Gobierno de Navarra. Una vez configuradas las trece sociedades, se procedio a
fa adscripcion departamental, al nombramiento de gerentes y a la redaccién y aprobacion de
planes directores de cada sociedad, incluyendo visién estratégica/mision de negocio,
catalogo de productos y servicios, mercado, ventajas competitivas, estructura organizativa,
otros aspectos operativos, plan de ahorro de costes y otros compromisos de mejora, plan de
inversiones y fuentes de financiacién, informaciones financieras previsibles y otros objetivos
no financieros.
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Dichas sociedades han desarrollado sus actividades en sectores muy diversos como suelo y
vivienda, transportes y logistica, agroalimentario, medioambiente, infraestructuras locales,
espacios culturales, deportivos y de ocio, servicios y tecnologia para las Administraciones
Piblicas, fomento de la innovacién y emprendimiento y promocion econémica y
financiacion, principalmente.

Una vez superado ese primer Plan de Ordenacién y Reestructuracién, el Consejo de
Administracién de la Sociedad celebrado el 13 de mayo de 2013 aprobé el Plan de Accién
2013-2015 en el que se definieron cinco grandes lineas de actuacién o pilares:

{1} Reestructuracién

(i) Mejora en Costes

(iii} Venta de Activos

{iv) Refinanciacién de la Deuda y Andlisis de Venta de Participadas

(v} Cambios Organizativos

Estos objetivos se tradujeron en mds de cuarenta acciones implementadas en el periodo
definido en el Plan.

Finalmente, en enero de 2017 se aprobd el nuevo Plan de Accidn 2016-2019, que se
encuentra en proceso de ejecucidn, con las siguientes lineas de actuacion:

¢  Mapa de Empresas

s Plan Econdmico Sostenible

¢ Compras/Encomiendas/Contratos
*  Plan de Comunicacion Corporativa
¢  Cédigo Etico

*  Optimizacién de la Gestién de Personas
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La cuenta de pérdidas y ganancias individual del ejercicio 2018, que incluye, entre otros
conceptos, ingresos por dividendos recibidos por importe de 17.812.749 euros vy
correcciones valorativas por deterioro de las participaciones mantenidas en empresas del
grupo y asociadas por importe de 13.017.553 euros, muestra un beneficio del ejercicio 2018
de 4.570.793 euros.

El periodo medio de pago a los proveedores de la Sociedad durante el ejercicio ha sido de 15
dias.

CPEN es la sociedad dominante de un grupo de entidades dependientes y esta obligada a
elaborar, ademds de sus cuentas anuales individuales, cuentas anuales consolidadas.

Los datos mas relevantes del Grupo correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2018 son los siguientes:

- Patrimonio neto consclidado de 645,503.014 euros,

- Inversiones realizadas en inmovilizado intangible, inmovilizado material e inversiones
inmobiliarias por un total de 22.386.342 euros,

- Fondo de maniobra, activos corrientes menos pasivos corrientes, que asciende a
281.103.567 euros,

- Resultado de explotacién antes de amortizaciones de 37.063.236 euros,

- Beneficios consolidados del ejercicio de 2.920.318 euros.

EVOLUCION PREVISIBLE

En enero de 2017 se aprobé el Plan de Accién 2016-2019, con las lineas de actuacion
indicadas en el punto anterior. Se prevé gue dicho Plan se complete en el plazo previsto.

RIESGOS E INCERTIDUMBRES

La Sociedad tiene establecidos fos mecanismos necesarios para controlar los riesgos de
crédito, de liquidez y de tipo de interés, evaluando en cada caso si son significativos y si
procede el establecerlos.
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Los riesgos anteriormente mencionados son minimizados como consecuencia de que tanto la
Sociedad como sus sociedades dependientes pertenecen a la Administracion de la
Comunidad Foral de Navarra, ya que los presupuestos de las mismas, las recepciones de
fondos por parte del Gobierno de Navarra, las operaciones de endeudamiento, entre otras,
se realizan de conformidad con las normas, directrices y supervisién del Departamento de
Hacienda y Politica Financiera del Gobierno de Navarra.

4. HECHOS POSTERIORES

No existen otros hechos posteriores significativos distintos a los que se recogen en el
apartado correspondiente de la memoria.

5. ACTIVIDADES DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

La Sociedad no ha llevado a cabo actividades en materia de investigacién y desarrollo,

6. OPERACIONES CON PARTICIPACIONES PROPIAS

No existen operaciones con participaciones propias distintas a las que se recogen en ei
apartado correspondiente de la memoria.



CPEN

CORPORACION PUBLICA EMPRESARIAL DE NAVARRA, 5.L.U

DILIGENCIA: Para hacer constar por el Secretario del Consejo de Administracién DON JOSE
MARIA CEBRIAN IMENEZ, que el Consejo de Administracion en la sesién de 27 de marzo de
2019 ha formulado las cuentas anuales y el informe de gestién del ejercicio terminado en 31
de diciembre de 2018, constando en todas las hojas la firma del que suscribe a efectos de
identificacién, las cuales vienen constituidas por los documentos anexos que preceden a este
escrito.

A continuacion, tos miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad y el Secretario de
la misma firman el presente folio que queda incorporado como anexo de las cuentas anuales
e Informe de gestion de la Sociedad correspondiente al ejercicio 2018.

f

D. MIKEL ARAMBURU URTASUN
Consejero Delegado

D32, UXUE BARKOS BERRUEZOD
Presid

D. KOLDO AMEZKETA DIAZ “MANUEL AVERD OLAIZOLA

D2 CRISTINA SOTRO BELZARENA

i

D2, M2 CARMEN SEGURA MORENO

/" D.JAVIER ONIEVA LARREA D. JOSE MARIA CEBRIAN JIMENEZ
Secretario no Consejero



